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V\KIF/VZYB.FPRFDKOFBGPZKOPGNFPRFDKO[BKROBGPZKO/VZYC.FCENKOCKQ

RGSIFP[RFFCCNKNRGSIFP[RFFBZXK-K[ZBNK/VZYD.DKZS\"BNGECZKO[BEO

]F[TG[FBG\O]G[BGMN"/VZYE.F[PJ\"GDPKNG\ISEKOG\NPGE\GZF"/VZYF.

"GDPKNG\ISE"!/VZYG.IKNGVKOYJRKORGSVKO/VZYH.\GSV\PFDPZB[C\YMHC\GL

FP[RF[CINYPFSKEGZKO/VZYI.PYGZRGSIXZV\/SKMGO/PEGZFXKNGPKO

�œØ��
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PRFDYEGOP\YGV\FDBGRKONGPZGNNPGEMNCGYZP[R\"BNGECZKO[BKQNFO

[KTGZ",CP[RFYJRFHGK[FZCFIKNGVKRGSIBG\,CKQSKEGZKFTEG\F[GRG\

)FMGNNKO19RGSIBG\[GRG\!(2,GCKRKFONMNM\CKFKEGFEVGSKO[NFP[RF
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1YKXGZKOCKCNKGDZVKKO:\GNEG\RGSIXZV\[N’F\VKNF[NVRKF\VKNF’,T"E,XGZ[VKZ,ZP\-DQ\[S"G

)NFNQ:[VKZ(;P[RKG\HZTKOTO[KRGKKRGSIBG\,KEFZCFZXGD)NFNQ:EY"SF[NO(.TNFRG[BFMNNK

[NYJTKP[RKG\C\GLFSKEGZKOZBF:PRIOM"WFRHMZNFNQFT’2CSGUTZLDRKHF.FTKGQCSKEGZKO

FT\KYKO[FGHMZGCPBPZRT[FP\GLFPBDZFPPGI[CFIE["BGXZFSKEGZKOGFPIHGZKO".

2VKZGJM\CKFKEGFEVGSKO[F[\P[\KCFONCKZGZ19FRGSIBG\:
ZS"D:TP’[RIBIZKCZM\F\GZF[FVRKO[OBKRGNVK’BB’)MZGCFSVZ,GET[M\"K’BB’RM\CCVZS

GPG[VTCM[NG[KOBIGHPRGSIVZS,ML[[NK[PRGSIFVRKOCSEGZZS"DBKRGRGSIZS"DBNBRGSI

VZSFPGZICPBEMKEGT.ZBFCSVZK:"\VN\[PG"TNVKRGSIVZSGCGMZF’,FRPXBCBGXZFIMPF,TP’

11C\KBGZM\"KS(BNBNVKYJTFDRKHF’BG’,TO[RG"SPYJTDRKHFBIZ[P\IKNP\KC\’GFZBKGQ’.

PXZKOFYXZFPCGSSTNZS"D)TNRGSIHFZBFNFNQFT’8(:YJTFDRKHFTS H18.7,PMKNCXKEGFBIE

[ZBK\KSGUCZM\BFC\TGNOGCZMG\F\GZFGP[R\BNGECZKOCRGSIHFFNYJTKFDRKHF[NZS"D,

)KXGKKQ[BIZ’BNGECZKO’K[[O’BNFKFR[PF’[BKQMNNCZS"D,GMQK[VSGYKKCZMLBIZCZMG\

F\GZF[NBRHMZGCZS"DBLK[VSGYKOBNGDOC[BZFYJTKO[NPXZKOFYXZMDGQTS NS 122.36(.

FGCBXKNGPGCPEGZFXKNGPKO.

Z[C"Q:M\"KFP[GCIBGYSVGZECGENK262,YJNGDRGKCBGBZ896RT\YC[R\E’BNVKO\\YS"DPM\"K

FPICZ,TP’.10GNTK\KOFCB\KDORGSISEGZZ[C"QM\"KGJKYQ497S’538,FPG[VTZCG\PRGSIVZS.

ZPC"O:P\GLSEZF\VNFNFZPC"O[CSGUSVZBFCFT"V’SVZFI\GO’GM\CKKE\KPQGTKKQFT’96

[CVZJBIEYJRJQRZBF[M\CK\KPQKG\ZPEGKKYKOPSVZFI\GO.

\KPQ)PCGSSTNFZPC"O(:RGSI\KPQCNBEKFKGOGMPGCQCEY\KDOCMPFGMPFK[RKO)MDGQ\MNBN

CNEKP[R\["P,TOVKZG[,M\"KCFP"N4806S’25707,GDORTHZ\KCFTZG\[C’SEGZFZPC"O’FGXB\

RGSI\KPQ(GK[[KRGKBIEI[GCCKQFIE[KONK[RKOTKKQFT’.79

DRKHF:YJTBTS 8K10YJTHFK[INYPCZMG\F\GZFCRGSI[NBFXNI\KNHFG\,NBHFFNZS"D,BNG

ECZKOBIZKVSGYKCZM\MFRKO,[ZEZY"BKNGECZKO[BKQNFO[KTGZFVBFGFCKMGZKOGFZBKGQGDPKNG\

ISEG\NPGE\GZF~BNG|ECZKO"]F[NP\KIXBKPKNKYZGTG\M[BKQCFOIKNGVKRGSIBG\[.YJTKOC-E
PSEZNKPGEMN[FGB:C’T-S E281)IXKGPJG[J[,YJTHFYEGOFGBG[ZEFCGFXGZF"[BEQBGMN"

GNBPXB\KFCBUBIEPQFSKEGZKO[CEY\KCPBPZHF(;D’JTS ENA 3057.2)VG\IC’BNGECZKO’(;E’

T-S NS 329.213.[N[\YJTKOBNGFOINYKOPSKEGZPBG\GPRFD)NBCZGZFPKYGOCSKEGZGFPRFD(

GPMKNKOB\SEZFNKPGEFCB:BKHFGPYGPQ,BPZZCKKFG[TPYGCNBRK...[BKQBNKFG..GNCCRKOTN

BCG\O,BNGECZKO,Z"[CZCKBGPZBGPZFZKFGBBGPZZYIHY,Z’IRKRFCQTY[KBBGPZZXFFPYC"F,

]BPZZKC"NT\KEFPYC"FNFRIKN,BPZZ’BNTHZBPZZCKIRKF\NPKEKIMPKOPZCKO,BKQMBNGYKRGD.[
]CZGLBNGYKRG,K\DEN.B[.SEZHFBKQNGEPKGQMNNC[BZPRFDKOCCZMG\F[IZGNMQSCKZNFRKI[BKQ

HFP\VN\F[IZBNBBKHFSEZNKPGEBGNKNYJP[RKG\[RBPZCSGUNKPGEPSM\BCG\.ZBFTGE:

PRIOM"W,’YJTKP[RFG\NPGECSKEGZKOGCPIHGZKO’,SVJPCZhttps://fjms.genizah.org/2017,
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PFRSVI[OFDT\KNZGCFSKEGZKOCDRKHFFPCKBKOP[R\VBF]\GE\KNKEKEKFZCPZEMKGKKRJZGKCTN

[[NINKCJGCGPBPZHF,GNFZCRGTOYVNQ[JZINF[KDTCGZKXKNGPKFYJTKO[[OFHMKZDOB\

FYJTKOFCBKO:Or. 108066 Or .10578 M/6.2; T-S NS 215.29 ; ’ T-S AS 102.224; ENA 1487/95;GNB

FSVY\KNTKKQCFO.

VZGCRS:SEGZMPRFDVZGCRS,PYGJNDCJTG\MXZV\,PBFKD-KE,VZKS637;SEGZ[NOVZGCRSPKGIS

NSVZE,PBFK"D,M"KVZKS590,S’10550;M\"KCFP"N4601;SEGZPRFDVZGCRS,PKGISNBKJNKF,PBF

K"ENGREGQ694S’5060TP’.47CSEGZ’SEZF\PKE’[NVZGCRSFPBGIZFRGSIPGT\YP\GLCSEGZK

FSVZEKOFK[RKOCNB[KRGKGCVZJKXGKKQ[ISZMNFZK[BMPGCSVZEFK[QZBFNFNQFT’.86

XZV\)FZMC\B[MRHGVZGCRSTP’47(:20M\"KFPGCBKOT"KXGZ[VKZTP’162-175;PIHGZGKJZK

PFEGZ\DGNE[PKEJTP’YC;GCEY\KCTXPKDOB\SEGZYEGOMPRFDXZV\M\"KVZKS634,FPIXK\

F[RKF[NFPBFFK"CNTZL,GDOSEGZPRFDXZV\TOF[VTG\PVZGCRS,RM\CCKQF[RKOYS"J-YV"H,
M"KVZKS642,GRZBF[CCZMG\F[IZGSCKC\ONBFG[VTPVZGCRS)GMQDGZSMBQ’[CKQBEONICKZG’

[BKRGRVGWCVZGCRS(.][RKBNGRMNNKOBXN[VKZFR"N[SEGZXZV\KVZKS33,PBFKDKEGMPEGPF

[[VKZNBF[\P[CG.

BRDNKF)SRKU[NPRFDXZV\(:M\"KPSGUFPBFFK"CNTZL,BGYSVGZEYGZVGSYZKSJKYGND’133;M\C

KEPQFPBFFK"D-VZKS633;RGSIF\VKNF[CSVZTWIKKONGREGQ,TP’SH.FP[YUB\PRFDBRDNKF.

VGNKQ)SRKU[NPRFDB[MRH(:SEGZMPRFDB[MRHFPHZIK,TOVKZG[NINYPF\VKNG\GFVKGJKO,[R\

Y"R,VZKS646,EVGSVZBDZT"G;[N[\EVGSKNGCNKQ.

SVZE:EVGSRBVGNKZ"RBIZFTYKEF)GENBM[VKZTP’160,[M\C[BKRFPGVKTFCEVGSHF(;EVGS

NKSCGQZ"R;EVGSGRXKBZV"EFPGT\YPNKSCGQZ"R;M\"KCFP"NPFPBFK"E-J"GCFP"N4674SF"N

25577;CSEGZHMZXEKYM\"KFPGHKBGQFCZKJK11594SF"N8351]BNB[[OPGVKTDOFZK[BGMQFGDF

[OMNFRGSIMPGP[R\VBFGMPG[XGKKQ[ONFEKBCDNKGQGNMQNBFCB\KRGSIBG\KGBNBBXKKQ[ISZ

[OISZCJ"S’[BEO’GDGZSDOCZK[B’GDPKNG\ISEKO’GDGZS’VKZG\KFO’GNBDGZS’NGNTGNO’GDZS’CKQ
BEO’[;SKEGZSVZEKCTZLP[R\ZMGM\"KNGREGQ5866or_TOFNMG\T"VJGZ;M\"KVZKS592S’

10552P[R\ZPE.

YJNGRKF)FZMC\SVZEGVZGCRS(:SEGZYJNGRKFPKGISNSVZE,GJKYQ360S’705,TP’17-18CSZKYF;

SEGZYJNGRKFM\"KDKRXCGZD821;SEGZYJNGRKFNMNF[RFM\"KBGYSVGZE.1137

BKJNKF:FZCFM\CKKEGEVGSKOZBK\KGMGNOHFKO,GTKKQFT’.129

ZGPRKB:EVGSYG[JBZ"T)GFT\YGGRXKBZV"D(.)BKQMPTJM\CKKEBP\KKO[NSKEGZKPRFDHFGBMP"N(.

YREKB)FZMC\ZGPRKBGXZV\(:YREKBPKGISNZGPRKBNIGNGNNKN[C\TOCZM\FPHGQ,PBFJ"G,M\"K

KZG[NKO3318.8;YREKBPKGISNZGPRKBSKEGZ[NO,PBFK"ENGREGQ9150S’.6586

YGZVG)FZMC\ZGPRKBGBKJNKF(:M\"KFPGHKBGQFCZKJK11669,ZBFFT’11CFZICF.

XV"B:XVGQBVZKYF,M\"KVZPF1741,S’.12968BIZKBKHFGPYGPQGP[R\PBKP\K.

BZ"X:SKEGZBZOXGCF,PFPBFFK"E,M\"KBGYSVGZE1146S’16710,GDOEVGSGRXKBZV"HBLFGB

PG[VTZCG\PQRGSIFPEVKSFSVZEK[FEVKSB\SEGZFSVZEK[NB[RKOYGEO)GRXKBZV"E(GPK[NB

CGEYCM\CKFKE[NPRFDBZ"XGZYPXJJRGSIPEVGSHF,GPCKBGMPRFDBZ"X,GFGBRGSIFRPXBDO

CSVZEKFR"N\GNFPTG\KGTNYZQFXCK.M[FCB\KCPBPZHFRGSIBG\BZ"XGNBXKKR\KPYGZGFKKRG[MQ

DOCM\"KGDOCEVGS.

CDEE:M\"KPGSYCFDKRXCGZD1283S’48378,P[R\F’BNVKO["F,[BKRGNBMVZSGNBMBZ"XGNB

MDRKHF,GPIP\EPKGRGNRGSIBZ"XMRK\KBG\GCTCZ’BZ"XC’GMT\PXB\KFGMIG\[FGBPRFDCDEE

FYEGOGBMP"N.BNGECZKORPXB[OCTP’.25

VZS:RGSIF\VKNF[NKFGEKVZSCM\CKE-SKEGZRGSIFYEPGQ[NVZSGCGMZF,[NPFJN]PFEKZ[,
KZG[NKO\[P"B,TP’.31GMQRTHZ\KCSEGZZ[C"QM\"KGJKYQ497S’538,FPG[VTZCG\PRGSIVZS,

ZBFFT’.154

MVB)FZMC\ZGPRKBGVZS(:PIHGZMVB,TOKG\ZF[VTG\VZS,PGSYCFSVZKK\FPEKRF78S’52013,TP’

102,GCP[RFHGMGNGMZGPRKB)YG[JBZ"TGGRXKBZVD(PNCE[KRGKBIE[DGZS"[CKQBEO"C[K"QMVZS

GMQ[PRYE"NTGNOFCB"FN’C[GBMVZSGNBCYP"WMZGPRKB.GCPIHGZMVBEVGSYNTBP[R\\X"B,

FZK[BMZGPRKBEFKKRGNNB’DPKNG\ISEKOG\NPGE\GZF’GFSKVBMGNFMSVZEMGNN’CKQBK[NB[\G’.



[CP[RKG\
3

,GCKQ[RKFONM\CKFKEGFEVGSKO[NF\NPGECCNK[PXJJP[RFHGCD’

PYGPG\)C[C\YMHT"BGYKEG[KQNJT"CGPT"B(,GMQXGJJFP[RFHGCBCG\EZCKR\Q

GCPEZ[P[NK.

GREGQCMNFRGSIBG\BI\NBI\.GC\GLFECZKOK\CBZGMPFTRKRKO\PGFKO,MDGQV[Z

[RKS\KZG\CKQRGSIFZPC"OCVKZG[FP[RKG\NRGSIF\VKNF[NG,GMQKCGBZNPFCZK[B

M\GC"DPKNG\ISE"
4

GCSKVB"DPKNG\ISEKO",GMQKCGBZNPFCRGSISVZEFYEPGQ

F[PKJGMNFZK[B,GMQKCGBGPYGZG\PV\KTKONFDF\PG"ZFDZ"PPBHGHCTRKQ"FTG[F
BG\OBGMN".GTGEMVK[\IHKRFTKRKFPTKKQ.
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PRFDYEGOP\YGV\FDBGRKO

5

NGPZGNNPGEMNCGYZ,BIZKCZMG\F[IZGCZMG\

F\GZF
6

,P[R\"BNGECZKO[BKQNFO[KTGZ",GMQM\CFZPC"OCSEZF\VKNG\C[O

"GRFDGFTO".GBMQP[RFHGRBPZ\CZGCMMNFPRFDKO
7

:ZS"D)GPXZKOFYXZ
8

(,Z[C"Q,

ZPC"O)G\KPQ(,DRKHF
9

,XZV\)GBRDNKF(,VZGCRS
10

)GYJNGRKF(,BKJNKF,ZGPRKB)YREKB

YGZVG
11

GMVB(,XV"B,VZS,BZ"XGCDEE.GCFTZFF[RKFVKZJ\KB\M\CKFKEGFEVGSKO

[F[\P[\KCFONCKZGZ19FRGSIBG\FR"N.
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3FGCBGMBQT"VP[RKG\HZTKOTO[KRGKKRGSIBG\,KEFZCFZXGD)NFNQ:EY"SF[NO(.

4MQCZGCFRGSIBG\TKKQNFNQZK[VZYF.

5C\[GC\ZCFBKDBGQ)[FEVKS[’BSUPETKFKFEG\,C\ZV"HTP’YB.FCKBG[VKZMBQ(M\C"FNM\B

EZK[VBFEZDKNKONP\RKKFMNKGPB".CSKEGZZS"D)TP’[RI("GCBFFYCNFNNPGEFNMFHGNVRK

F\VKNFCMNCGYZBIZKFCZMFFHB\,BNGECZKO".P[PTG\FN[GQP[PTYX\[FGBIGCFPQFEKQ,

[R\YCNFCYCNFEGZBIZEGZPQFIMPKO[IKKCGHB\,GENBMP[PTG\FZPC"O[FGBPRFDDZKEB,BL

BPZNKPG"ZFDZ"KZXBCK[NKJ"B[K[[OJTG\C\ZDGO[NFPYGZFTZCK,GF\ZDGOFPEGKKYFGB

’GCBFFFRFDF’GNVKHFFGBPRFDCNCEGBKRGIKGC,GMQRYJGDOFBIZGRKOCV[KJG\TKKQNEGDPB

CP[R"CSKPQPHS"YMB"GRFDGNGPZ"GMG’.

6FPKYGOFPEGKKYR\GQCPINGY\.ZS"DM\CNBGPZGBIZCZMG\F\GZFGMQCPXZKOFYXZGDRKHF,GNVK

HMZGRKMQCZGCFPRFDKO,CPRFDBKJNKFBPZGFGBIZK"ZCKK[PTBNBGPZ",CPRFDSVZEBGPZKOBG\G

BIZTRKQFTYEF.

7FPRFDKOFPGCBKOCSGDZKKO,FOPRFDKO[CBGVQMNNKRNYIGBGFGZMCGP\GLFRGSIFRHMZNVRKFO,GHB\

CTKYZT"VFPCGBZCPBPZK:’FXT\PKVGKZB[GRK[NRGSIKF\VKNFF[GRKO’,KZG[\KRGSVZ[CKTK)\[TE(

TP’ZRD-ZRH.NBGZLFPBPZFGCBGPRFDKOBNGZYM[ZBK\K[HFPSKKTCCKZGZRGSIFPYGZ[NFO.
8RGSIHFFGBFRVGWCSKEGZKOFCCNKKOCDRKHF,GFGBHFFCMNPYGONRGSIYJTKFDRKHF[NSKEGZZS"D,

GCPBPZK"PKVGKRGSIBG\F\VNFFCCNKG\CDRKH\YFKZ",FRPXBCBPXTTZKMF,FBZM\KTNML.

9CKR\KKONBRPXBYJTSKEGZF[KKLNPRFDB"KFP\TEP[RFHG,GJTGQIKVG[PTPKY.

10[VKZTP’160,RYJ[P[RFHGNBRBPZFCPRFDVZGCRS,BLB\YCKT\GHGNBFGMKIPSKEGZKFO,BNBTN

FTEZBKHMGZFCSVZFPRFKDEUPIGBZIG\IKKOPNGRKNGZ"KCZKYZ,BGNOCZGZ[NVIG\CZGCVZGCRS

BPZGF,MPG[RPXBCMNSKEGZKFOMR"NFT’2,GPQFPRFKDBKQ[GOZBKFMKNBVKZJMNNSEZFYZCRG\

GZYM\C[K[RGFDKONGPZVSGYKCZM\MFRKONVRKVZ[\XGGEQCJTOPRFDHF,GRPXB[BVKNGB\

VZ[\XGNBFHMKZBNBCEZLBDC.GMQPZ"KCZKYZBKQZBKFMKECZKGC\KBGZFYZCRG\MVK[FONVRKRG

]VZG[F\VNG\GFCZMG\TP’C-D[ISZKOCBPXTFTRKQGPS\KKPKOCPKNKO"GBI"MBGPZ".GZYPQ

FBZIG\IKKOPNGRKN,FNMG\PBFCZMG\,[VKZJMNFYZCRG\GNBFHMKZP[RFHG,CBP\P[PT

[CPYGPG-NGRKN[CVZGCRS-NBBPZGF.

11T"VM\"KFPGHKBGQFCZKJK11669S’8363,PBFJH-KH,[FGBPGZMCP[RKSGVZKOGFZB[GQ[CFOFGB

PRFDYGZVGGF[RKPRFDSKXKNKFFZGPRJK,MVKPSZNKCJGCGKEKEKFZCBCZFONGKQ[NKJ"B,GZBFTGE

P["MK’SZPGRKJF’RGSIF\VNF[NKFGEKSKXNKF’,"KFGEKOCBKJNKB-PIYZKO"K-O\[PI.BNGECZKO
RPXBCINYFZB[GQ[FGBPRFDYGZVGTP’8C,GHFRGSIGC[NKPG\:"BNGECZKO[BKQNFO[KTGZFVBF



NTGP\HB\CSEGZZT"D
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NK\BP[RFHG.GMQNBRBPZFCPRFDB[MRHFK[Q
13

,]BCN
CPRFDVGNKQ)BGSJZKKL(BPZGF

14

,GPRFDHFR\V[JCEZG\FBIZGRKOBXNMNCRKB[MRH[.
GMQRZBF[FKFISZFCPRFDSVZEFYEPGQ

15

GRMRSFN[O
16

CF[VTFPVZGCRS
17
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19

ø
�����Ø���)��Ł(�ØŁ

GFCKMGZKOGFZBKGQ)GDPKNG\ISEKOG\NPGE\GZFMRDEMGNO(BNGECZKO[BEOBGMNVKZG\KFOCTGNO

FHFGFYZQYKKP\NTGNOFCBMKCGEBCGBOGDPKNG\ISEKOGCKYGZIGNKOGFMRS\BGZIKOGF[MP\CK\

FPEZ[GTKGQ\VNF]G[FCB\[NGOCKQBEONICKZGG\"\MRDEMGNO".GFZK[BNBIZFPIKYFFKBMRGSI

ZGPRKBGXZV\,GFTEZ’TG[FBG\O’GMQFTEZ’GBNGFQ’FGBMZGPRKBGNBMXZV\.BLFBZKMG\CSKVB

P\BKPFZYNPRFDXZV\GMQVZSTKKQCJCNFCSGUFPBPZ.GRZBFB"M[MBQFCSKSMZGPRKBTO\GSV\

PRGSIXZV\,[PDGZ[KFFDKTGCFPGRKFONBHGZKKGQGMRZBFDONYGZVG,GK[NCEGYBOK[CSKEGZKYGZVG

F[VTG\RGSVG\[NPRFDXZV\.GKG\ZRZBF[FGBF[VT\RGSIPHZIKEGDP\VZS,GPXBRGMKGX"C[K[

CYGZVGFGSV\"MKBNETG\B\F"CCZM\B\FIGRQ[FKBKKIGEK\NPHZIKKOFPGZICKO)VZSBZ"XCDEE

PXZKOFBZGL(CNCE.GET[CBGVQMNNKRGSIYGZVGFGBMRGSIZGPRKBTOF[VTG\PRGSIBKJNKF.

CSEGZMPRFDYGZVGPKGISNZGPRKBTOVKZG[T"EFYCNF-M"KVZKS596,FPBFFK"E-J"GBKQMNN

P[RFHG,BLK\MQ[YKXZMPG[NBFCKBINYPVZYKF\FKNKOCYZCRG\FRPXBKOC[BZM\CKKEYGZVG.

GTKKQFT’.86

CSKEGZMPRFDYGZVGPKGISNZGPRKBP[R\ZV"H)BGZV"J(,M"KVZKS616:RGSIFP[RFHFFNRGSISVZE

)BNGECZKO[BEO’TG[FBG\O’BGMN,GMQFTEZFZK[B’BNGECZKO[BKQNFO[KTGZ’[FGBKKIGEK

NSVZE,GTGE(GMQK[[OTGEF[VTG\SVZEKG\MDGQ:GRFKFMGNRGCXBXBKRGGCXBXBKXBXBKRG)GKGED[

FTEZ"GCXBXBKTPLCK\K[ZBN"MRGSIFP[GC[[NFEVGSKO[\YRGMBCGEZFOGNBNDPZKGBMP"NGMQ

FTCZ\"GRFKFMGNRG"NNVRK"CXBXBRG",G[RKFONZB[GRFCNKSCGQZ"RGBKRGCRVGBNKZ"RGMNFM\"K(,

TYKEFGTGE.GTGEFZCFCYZCRG\.GNPT[FMNFRGSI[OP\KCG\"KFKZXGQPNVRKLGMG’[\\QINYK

C\GZ\L"TESGU"ZCKK[PTBNBGPZ"PGT\YPKNFCPKNFPSKEGZFEVGSFSVZEKKOGRXKBZVEBGNKSCGQ
Z"R]IGWPEKNGDNTGNOKFBBEO[RPXBBXNGCFP[LCINYFP[YUB\YGZVG[.G[GRFNDPZKP[RK

SKEGZKYGZVGFR"N,GMRZBFR\N[G[RKEVKOCTG\YFYGZVGFPYGZKGRBNWFSGVZNF[NKPQPQFEVGSKO

FSVZEKO.GMQZGCFCY[G\)IGW’PCK\PNGRK’G’BTKZF[IZ’(N[IZK\NYGIG\PNKSCGQZ"RBGPGRXKB

ZV"EC[KRGKSEZ)GBKRGPRVGNKZ"R[ISZ[OFCY[F"NLBNK\[GY\K"(.

12BKRFCM\CKEP’FSVZEKGNBCM\"KHFBKJNYKGZYCM\CKEBFP[YURGSIXZV\K[P[RFHG,ZBF

RGSIGCSEZZT"DPFEGZ\SWI"BTP’KDCFTZF.

13MQFGBCMNSKEGZKB[MRHFK[RKO.GTKKQ\GS’CZMG\KBT"CE"F[MCZ:"GFXZV\KORFDGNGPZVSGYKO

GCZM\MFRKOGDOBNGECZKO[BKQNFO[KTGZ[FKBP[RF)V"BEVBF(GBNGECZKO[BEOBGMN

VKZG\KFQMG’[FKBCZKK\B)PS’[C\YMH.(PVRKFKZG[NPKECTK[KNPGETNB\Z.BCNB"XMPG[M\C\K

MCZ][BKQXZKLNNPGENBN\Z["GN[GQF\GS’FGT\YCPZEMK[OZPHN.FZK[ZYCXZV\RFDGMQGNB

CB[MRH,GT"TFT’132.KGXBPQFMNNPFZK"N)SVZPFZK"N-PRFDKOFNMG\\VKNFBG\G(:"BPZ

EPRFDEKNKF...GBI"MKCZMLF’MG’,GBNGECZKO[BKQNFO[KTGZMG’MKK[CMNBNGPEZ[,PYZB,

P[RF,G\NPGE".GP"PBKQNFGMKIPPRFDB[MRH[SCZGM\GS’[BKQXZKLNNPGENBN\Z,[FZKCRKB[MRH

)FPTZCK(BGPZKOB\CZMG\F\GZFNVRKVZ[\F\PKEGSEZFYZCRG\.

14MCZCM\CKKE]MDGQVZKS646[.GMQCMNFEVGSKO[NPRFDVGNKQMDGQEVGSVZBDZT"G.

CPRFDVGNKQRFDGNGPZCZM\F\GZFBIZ’BNFKR[PF’,MPG[IKE[FJGZCSGUSKPQPG,G[ODOIKE[NGPZ

CZM\MFRKOMKGQ[NPRFDGBKRGSPGLNVZ[\F\PKE.GRZBF[PRFDBPKZ\P[RFHGCVGNKQBKRGCF[VTF[N

XZV\,[FZKCVGNKQBKQ\KCG\’TG[FBG\O’[K[CXZV\,GDOBKQ’GBNGFQ’GDGZSKO’PVKZG\KFO’GMQ
CFGSVFPPKPZ\Z’KGIRQP[C\K[CKRKFOFZCFFCENKOTKKQCJCNF[CSGUFPBPZGT"[FT’134

[FGSVFHGMRZBFFDKTFNVGNKQEZLVZGCRS.BCNB\DGUFP[RFNBFT\KYGPVZGCRSMEPGMIPF[KRGKKO

FR"NBNBFT\KYGFPQFP[RF[CP[RKG\[FK\FNFO]GMRZBFPYGZGCP[RFRGSIXZV\TKKQFT’105[.
15BCGEZFONBDZSG[FZKM\C"BGPZCZM\MFRKO)CPECZME,MG(NVRKVZ[\XGMEKNFHMKZCZM\Q[N

K[ZBNNVRKF\PKEKQ.GBGPZV’XGGBI"MBGPZP[R\BKHFGPYGPQ"GNBFHMKZ"BNGECZKO".GMQNK\B

CSEGZPRFDSVZENIGNGNVSIP[R\YJ"G,M\"KVVE"P134;GCSEGZSVZEPBFK"EM\"KVZKS.591

PFJGZBKQZBKFNTRKKQHFMKFGBPKKXDVTPKOZCG\B\PRFDB[MRH.

16RPXB\CEVGSRBVGNKGMQCEVGSNKSCGQ]GMQCEVGSGRXKBZV"EFPGT\YPNKSCGQZ"R[,GMQCM\"KCFP"N
GDOCSEGZHMZXEKYGMQCSKEGZSVZEKNGREGQ,GMQCM\"KVZKS.



MKGQ[CBGVQMNNKRGSISVZEGRGSIVZGCRSFKRO[RKRGSIBG\FTGPEKONTXPO,ER\KCFO

CMNFPBPZMNBIECVRKTXPG.

GK[PMRFP[G\UNZT"DB[MRHGSVZEFR"N,[[N[\OFOCKQFCGEEKO[BGPZKO

CYZCRG\B\P[R\"BKHFGPYGPQ",GBKRRFCZGCFPRFDKO[BGPZKOP[R\"BNGECZKO",GFO:

ZS"DZ[C"QZPC"O)G\KPQ(ZGPRKBVZSBZ"X
18

GCDEE.GK[PYGONFXKT[C\YGV\FDBGRKO

FKG[RKPRFDKOPYCKNKO,BIEBPZZYP[R\BNGECZKOFYXZF,GFBIZBPZP[R\BKHFG

PYGPQFBZGMF,GPPKNBGK\ZTNP[R\BNGECZKO.BMQCVZGCRS
19

GBKJNKFGXV"B
20

BPZG

B\[RKFO,GNECZKRGHF\GXBF[NFZMC\[RKFPRFDKOCCIKR\"FNMLRKPZKRFGN\ZGKFG"
21

.

�ł�Æ.�Æª	Ø�ÆØ���æ��
ø���ÆÆ	Ø	��æ��
ø���ł�Ø-Øøł	Ø

ZB[K\RYEKOB\FKEGTCBGVQMNNK[K[[\KTRVKRGSIBG\NP[RKG\:B’FRGSI[ZGGI

CBZWK[ZBNCHPQF\NPGEKZG[NPK,GFGBFRGSICZGCMMNTEKFRGSI[NFP[RF

[CP[RKG\
22

.C’FRGSI[ZGGICCCNCHPQF\NPGECCNK,GFGBFRGSI[CTEKFRGSI[N

FP[RKG\FPXGJJG\C\GLFCCNKCMNTEKFRGSI,GMQFRGSI[NFP[RF[KIETOFCCNK

CZGCTEKFRGSI
23

.

GBIZFTKGQRZBF[CP[RFHGFKF[N[FFCENKOCKQFRGSIFP[RFFCCNKNRGSI

FP[RFFBZXK-K[ZBNK:

20

��Æı"ÆØœ��ł��Øøł��" �º

17[RKFOFOCKQFKIKEKO[PGSKVKOECZKOPPKPZ\Z"KC[C\YMHT"B)PNCESVZEVZGCRSGXZV\]GPYGZ
XZV\FKRGPVZGCRSMB[ZFGMI\KCSGUFPBPZCVZYI[,RPXBMQZYCVZSGVGNKQGYGZVG(G[RKFO

DGZSKORGSIFP[RFMPGRGSIFCCNKGNBMPGFP[RF[CP[RKG\GCTKYZK[NXKKQ[[RKFOCNCE

PGSKVKO’TG[FBG\O’)GRPXBMQZYCXZV\[MBPGZPYGZFCVZGCRS(ZBFVZYDCFZICF,GMQCMPF

PYGZG\SVZEKKOISZ\KC\"GFYZQYKKP\NGNTGNOFCB"[FGBIKSZGQKKIGEKNVZGCRSGXZV\ZBFVZY

GBG\C,GDOF\GSV\FSVZEK\"GCKQBK[NB[\GPYGZFCVZGCRSZBFVZYGBG\F,GMPGCQNBRK\Q

N\NG\MNEPKGQHFCPYZFCTNPB.

18BKRRFCM\"KBGYSVGZE,GPF[RPXB\CEVGSGRXKBZV"HK\MQ[FGBF[VT\FPEVKSFSVZEKMPXGK

CEVGSHF.

19IGWPNGRKN[CVZGCRSZBFNTKNFT’.10

20M\"KVZPFPCKBGC[IZK\NIGN.GDOCYJTFDRKHFT-S E 2.82[HFK\MSEGZPRFDXV"BFPMKNSEZ

FNKPGEBIZCZMG\F\GZF,K[P[R\BKHFGPYGPQ.GET[CXV"BBPZGVZYBKHFGPYGPQDOC[C\Z"I

MPG[FGBCSKEGZRGSIXV"BFYEGO,M\KCFKGGRK\,ZGPBYHRJRHF3085,S’85;GCM\"KP[R\YV"G,

CFP"N4531S’.25433GPPF[FT\KYGFG[RKFOCBZKMG\GNBXKKRGNPEGZ[IZK\,BKQMNNZBKF[NB

BPZGFGMNKGO,NVK[CM\CKEYHRJRHF\VN\[IZK\P\IKNFCKGXZGNVRKMQBGPZMNKIKECCK\G,GCNBG

FMKM\CKEHFMGVNMNECZCT\GMPGSKEGZKKPKRG)K[[ONP[NTPKEF[NKPFC[IZK\TZCK\GPRIF

GPGX"[(GMQFGBMVKNG\MHGCYJTFDRKHF[NXV"B]YJTTBCSVZ[NBGZKBZNKLTNFTPKEFCDRKHF[
GK\MQ[MLRFDDOM\"KCFP"NFISZCZGCG.

21GMQCYREKB[FKBFZMC\ZGPRKBGXZV\.

22VZJNM\CKFKE[K[CFOVKZG[FP[RKG\NFZPC"OMKRGSIFP[RF[NFZPC"OPG[VT\PRGSIFCCNK

TKKQCFP[LVZYHF.GDOCEVGSKFP[RKG\FPXGKKO,CVZJFPBGIZKO[CFO,FDKFGG[KRGVTPKOZCG\

T"VRGSIFCCNK.

23BCNK[TEKRGSI[NFCCNK[FP[RF[CFOFKBRGSIB"KZBFPBPZK:’TKGRKOCFDFG\Z["KNRGSI

F\NPGECVZYZB[GQEDKJKQ’,IXKDKCGZKOK)\[TH(,TP’\ZRENDCKFP[RKG\[\NPGEM\GCG\GDKJKQ,

SRYJVJZCGZD,SVZKKFNBGPK\187 EVR I,S’10581,PHZIKBGCKHBRJK.GYZGCNGEBK[DOFP[RKG\

CPSM\PMG\EVGSGRXKFFORGSIB"KGBMP"N.



B.CRGSIFCCNKCMNFPYGPG\)MGNNPKPZ\Z’KGIRQ(MNTEKFRGSI
24

DGZSKO

’VKZG\KFO’CNKP’,GMQCBCG\EZ’R\QFR"N.GCRGSIFP[RF[CP[RKG\ZGCO25

DGZSKO’PVKZG\KFO’GZYPTJ
26

DGZSKO’VKZG\KFO’MPGFCCNK.

GPTRKKQFECZ[CZPC"OCVKZG[FP[RKG\CM\"KYE[GFDKZSB’PVKZG\KFO’
27

,

GBKNGCSEZF\VKNG\NFZPC"O[CSGUSVZBFCF]CSVZ’FI\GO’GCMNM\"K

\KPQ[FDKZSB’VKZG\KFO’CNBP’GMDKZS\FCCNK,GNMBGZFCSEGZF\VNFYCT

FZPC"ONTKYZB\RGSIFCCNKPBKHFJTO,BNB[YX\X"CNPFNB\KYQMQDO

CRGSIFP[RF,[FZKMKEGTFZPC"O[KRFFZCFPRGSIFP[RF[CP[RKG\T"V

RGSIFCCNK
28

,GR"NT"VPF[F\Z[P\KCMPFPYGPG\
29

[FZPC"ONBP\YQ

RGSIFP[RFTNVKFRGSI[CXKJGJKFCCNK,BNBZYTNVKFMZIPDGUFSGDKG\

[CCCNKGBMP"N,GNMQMBQNB\KYQHB\CDGUFP[RFGDOCRGSIF\VNFNB[KRF

ZYCDNNRGSIFCCNKBNB[FTEKURGSIHFMRZBFP[GO[SCZ[’VKZG\KFO’FKKRG

PF[BGMNCTGNOFHFGBOMQBGMNFMNGNBZYINYMEP[PTPN[GQ

’PVKZG\KFO’.GBMQC[KRGKF[RKDGZSFZPC"OC[RKFPYGPG\MDKZS\BZWK[ZBN.

GFSVZEKOCTCZDZSG’VKZG\KFO’GMDKZS\FCCNKGMPG[DZSGC[KRGKF[RK

[CP[RFHGMCCNK,BNB[FBZKH"N
30

FDKF’PVKZG\KFO’)GTNVKG\GYQMQ

CSKEGZKNKGGZRGGSKEGZKKPKRG(,GMRZBFSCZ[DOC[MZFTGNOFCBK[YZQGK[

VKZG\,GCTGNOFHFBGMNKOZYINYPFVKZG\,GMQM\CNFEKBCPNBM\[NPF

TNFP[RFT"[GMQCKBZCET\FBZ"KC[NPKXKCGZ.

C[BZTEG\CZGCO’VKZG\KFO’M"FCRGSIK:Z[C"Q,XZV\)GBRDNKF(,VZGCRS

)GYJNGRKF(,BKJNKF,ZGPRKB)GYGZVGGYREKB(,BZ"X,CDEEGXV"B.

GZYCZS"D)GPXZKOFYXZ(,DRKHF
31

VZSGVGNKQ
32

:’PVKZG\KFO’]GBMQMNBNG

C[BZFFCENKOMP[RF[CP[RKG\[.

GMKGQ[INYPFTEG\FR"N)Z[C"Q,BKJNKF,ZGPRKB,BZ"X([DGZSG\’VKZG\KFO’

CFCENF[RKFOMPGRGSIFP[RF[CP[RKG\,KGXB[DOMBQFKFMQNVRKFO

21
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24[RPRGCFT’58,FMGNNKOCKQFK\ZZK"UGYJTDRKHFPHZIKGMPFM\CKKESVZEKKOGEVGSSVZEGZK"E

GFDEG\F\NPGEYG[JBGTGE.GMQCXKJGJF\GS’CZMG\KB,CE"FGCZM\.GMQCYJTDRKHFVZSK[NCCNK

IGNKQ,T-S F2(1).147.

25M\"KYBGVPQGVZPF)GP[ONM\"KNKKEQ[NFKZG[NPK(GYKKPCZKED’G-4YJTKDRKHFGM\"KYE[G[N

FZPC"OGMQCPNBM\[NPFC[OSVZKOM\"KGT"[.GMQC\GS’[C\YMH)PKPZ\Z"K(GC\GS’C"CKT"B

E"FGBKHG,GCVKZG[FZ"[CVBF,GCBG"HFNMG\\VNFSKPQYC)CFT\Y\PKPZ\Z"K(GCKNYGJ[PTGRK

VZ[\GKZBKI)[O(.

26[RKYJTKDRKHF)D12D15(,GM\"KPKRMQGM\"KBGYSVGZE366,GKZG[NPK[NZ’[NPFSKZNBGK,GEVGS

GRXKB[NFCCNKGP[RKG\EVGSRBVGNKGYG[JB.]GMQCM\"KF\KPRKO[NVKZG[FP[RKG\NFZPC"OGFGB

P[GO[MQFKF[DGZCVKFOC\VKNF[MQFGBCZPC"OCSEZF\VKNG\GMENFNQ[.
27GMQ[OCXKJGJCDGUFVKZG[,GCEY\KC[RKFPYGPG\[OCTXPK[BKQ[O[GOSKPQNPIKYF.

28ZBF:K’HGSPQ’M\CKKEGPSGZG\RGSI[NFP[RF’,ECZKFYGRDZSFTGNPKNPETKFKFEG\,H,D)\[N"H(,

TP’.243

29ZBFNEGDPBPBPZK:’TKGRKOCFDFG\Z["KNRGSIF\NPGECVZYZB[GQEDKJKQ’,IXKDKCGZKO,K,\[T"H,

RKEGQK.

30[TZFMGGRG\TRKQRGSIF\VKNFEURT"E.GFGCBDOCTGEKGSUIKVZ[\PYW.

31YJTKOC-D,YJTEYZGTCBG\HG.

32CB[MRHNBBPZGMNNP[RFHGGMENTKNFT’.10



CP[RF[CP[RKG\,GCBP\MQFGBCNBPTJTEKRGSI[NFP[RF[CP[RKG\

GMR"N.

C.CRGSIFCCNK)GMQCBCG\EZ’R\Q(CMNFPYGPG\)MGNNPKPZ\Z’KGIRQ(MNTEK

FRGSI
33

DGZSKO"NTGNOFCB]G[BNG34FQMKCGEBC"G\KCG\BNGNK\BCRGSI

FP[RF[CP[RKG\.

GCSKEGZKFTEG\F[GRG\,FRGSIKOFCBKODGZSKO\KCG\"GBNGFQ":SVZE

VZGCRS)GYJNGRKF(
35

GXZV\
36

)GMNBNGDOC[BZFCENKOMRGSIFCCNK(,GMQ

DGZSKO
37

CXV"BGCDNKGQCDEE
38

.GBKNGZS"DZ[C"QZPC"ODRKHFBKJNKF

ZGPRKBVZSBZ"XNBDGZSKO\KCG\BNG)GFODOC[BZFCENKODGZSKOMRGSI

FP[RF[CP[RKG\(.

GFRFK[NMBGZFTGEFCEN[CMNM\CKFKEGFEVGSKO[NFP[RF[CP[RKG\CVBF

CP[VJ"BNGECZKO[BEOTG[FBG\OBGMN]P[VKZG\KFOCTGNOFHF"BKQMNN\KCG\

’TG[FBG\O’,BCNCDKZS\FP[RF[CCNKCD’FPYGPG\CINYPTEKFRGSI
39

K[RO
40

,GMQ

FGBCBCG\EZ’R\Q
41

,GCSKEGZKOCZGCFTEG\BKQMNN\KCG\BNG,GZYCSVZEVZGCRS

GXZV\)GYREKB(K[RO.BGNOCVZYFCBFGMI\K[FRGSIFPYGZKDOCCNKFGBCNB\KCG\

BNG]G[ODOREGQCVKZGJCIKNGVKFRGSIFYJRKO[C\GLFRGSIKOFDGZSKO\KCG\BNG[.

GNVKPSYRFHG[FCCNKNBDZS\KCG\’TG[FBG\O’,RPXB[XV"BGCDEEDGZSKOCMN

[RKFFCENKOMFCCNK.GMQCSVZEVZGCRSGXZV\,GCFOK[DO"TG[FBG\O"GMQCBCG\

EZCKR\QGTKKQNFNQVZYDE"FGNDCK[K\MQ[RGSIBCG\EZCKR\Q[CKEKRGPG[VTPRGSI

F\VNF[NXZV\.

CPEZ[P[NK
42

FMNMP[RF[CP[RKG\G[O"VKZG\KFO",GMCZM\CRG[DODKZSBMHB\

FK\FYKKP\CP[RF[CP[RKG\.

�ł��.�Øłæœ"	�ªÆłØ�øª�]�[��ø��œ�]�[�º	"
MCZM\CRG[CMPFRGSIBG\RGSVG\KCG\"TG[FBG\O",GBMQCRGSIFSVZEKO

43

"BNG

ECZKO[BEOTG[FBG\OBGMN]P[VKZG\KFOCTGNOFHF",BCNCZGCFRGSIBG\ISZ

22
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33[RPRGCFT’58,FMGNNKOCKQFK\ZYJTDRKHFPHZIKGMPFM\CKKESVZEKKOGEVGSSVZE.BCNCZ"KCQ

IMPGQBK\BZYCPKPZ\Z"KGNBCFT\Y\FP[RF.

34C[C\:CYJTKFDRKHFGGJKYQCNKG’,CEVGSKOFZDKNKOGPKRMQTOG’.CYKEG[KQNJCPKRMQ’GBNG’CYKEG[KQ

PCEVGSSVZEGCEVGSKOFZDKNKO’BNG’GCPKRMQ’GBNG’.CBCG\EZ’R\Q’BNG’.

35GZYCNGREGQ’GBNG’.

36CPIH"GCNKG’GMQCVZKS642GMQCBRDNKFVZKSGTWIKKO.GCVZKS634TOG’GMQCBRDNKFBGYSVGZE.

37G[O’BNGFQ’.

38GFXKNGO[CKEKYZGTGBKRKKGETBOM\GC’GBNG’BG’BNG’.

39VKZGJNFNQFT’58.
40GMQFGBCPKPZB[NZ’KGIRQC[C\YMH,CCINYPFSVZKO"BPZZ’KGIRQ[[FECZKOBEOTG[FBG\O

BGMNVKZG\KFQGMG’"TKKQNFNQNKEFT’.59

41MENFNQFT’.47

42TKKQNFNQFT’.130

43MNSKEGZKSVZEFINPMNM\CKFKE,GMQCSVZBZCTFYRKRKOYRVRJGQTP’RGMQCSVZFP[NKOD’KJNKB

SKPQTBGEVGSKNKSCGQZ"RGRBVGNKZ"RGMQGRXKBZV"EFPGT\YPNKSCGQZ"R,GMQCMNFEVGSKOTEKPKRG

PNCEINYPEVGSKKGSU[NHKRDZ)MDGQ’PIHGZN[N[ZDNKO-PRFDFSVZEKOCYG[JRJKRFGPEKRG\PHZI

GPTZC’,GKRF\ZS"H([FDKFPET\GMPFECZKOT"VFEYEGYMDGQ"CGZBVZKFDVQ"FD’CYPWGMQ"IK



’TG[FBG\O’T"VRGSIFP[RFCZGCFPYGZG\,GCBP\FFGSVF[N\KCG\BNGDGZP\

NCTKF\ICKZK\[XZKLNFKG\’FTG[FBG\OBGMN’]MPG[FDKFPSCZBPG"ZFDZ"P

PBHGH[NKJ"BCSEGZ’BK[PXNKI’
44[,BG"TG[FBG\OGBGMN"]MPG[FDKFCSEGZ’TGE

KGSUIK’
45[46

.GP\GL[RKBV[ZKG\BNGRZBFKG\ZMBV[ZG\FZB[GRF,NVK[FRGSIF[RK

P[PTGRGJFN:"BNGECZKO[BEOZDKNNT[G\BG\OGNBMGNVKZG\KFO",GBKNGFP[PTG\
FPEGKKY\KG\ZFKB"BNGECZKO[BEOBOTG[FBG\OBHBGMNVKZG\KFO".

GFRFCBCG\EZCKR\QC[RKRGSIBG\KGFK[RG\
47

FRGSIFGB’TG[FBG\OBGMN’,BL

CEVGSKOFPBGIZKO[NBCG\EZCKR\Q[KRGN’FTG[F’,GNPZCFFVNBFEVGSFZB[GQ

[PXB\KCGRGSIHFFGBCPSM\BCG\GPSM\G\YJRG\[YNGC\YS"E
48

[RGSIFVRKO[O

FGBNVKRGSIGFDFG\FDZ"B
49

,FGKBGPZ[FDZ"BFDKF’FTG[F’!50

.

23
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FTGNPKO"FI’CXKZKGTGE,]GNBCZGZBOHFFDFG\PMGGRG\,BG[CJTG\RKYEMPG[FKFZDKNNF\VNN

CRGSIGFB[MRHK[.GMNF[KRGKKOFR"NPGVKTKOCSEGZCRKXKGQCFGXB\SKRKNVRKMBZCTKO[RFGPHFK[

NFSKY[FOFT\KYGPPRG]G[GCFTKZGRK[MLFOM\CGNFEKBCINYPQFPFEGZG\[.G[PT\KPKEKEKFZC

PZEMKPBHGH[DOCSEGZSVZEK[REVSCBKJNKF\YT"BPGVKTRGSI’FTG[F’G[MQFT\KYCSVZPRI\

BFZQVZEG)GRXKB\YS"J(MNNKZK[SKPQDEUPJT"B.TM"E.GCBP\CCEKYFCBGXZFIMPFRPXBG

MPFGMPFBIZGRKO[FT\KYG’FTG[F’C[JUN[GROGMRZBFFZDK[GMGNO,NVIG\C’\\PGET’,CHZG\

FN[GQ.CM\"KVZKS"BNGFQFECZKO[BEOTG[FBG\OBGMN".

44GTKKQNFNQ[MCZFDKFGMQINYPIMPKVZGCRSFYEPGRKO.GNTKNFT’43[MQFEVKSNPT[FFPEVKSKGSU

[NHKRDZ.PG"ZFZCPBHGHC"NBGYPKDKZSB"[CSGUSEGZBK[PXNKIXKKQ[MTK"HFDKFG\GS’C[C\YMC

T"CE"FMNT"[.BGNOK[YX\PYGONINY[[OF[PJ\FF’DGZP\NJTG\GNI[GC[MNFMNKORJNKO

C[C\,BCNMBQFMGGRFCZGZFGZYFSDRGQYX\PSGZCN.GTKKQTGENFNQPF[FCB\K[K[PKK[CKO

CEGIYFRGSI[NVRKRG.GCDGUFDF\F\GSVG\CP[RKG\M\CKEYBGVPQMNVRKRG,GCM\CKEVZPB"MN

FMNKOFRJNKQC[C\GEN\G\KFQ"GM\K"YFZPC"OISZNPSM\HG.

45GT"[PYGZG\KGGZGCOPBGIZKOPBE.

46GFKTC"WCSEGZCK\KTYCYZB\DZTNFPGSKVKO’TG[FBG\O’GCSEGZXNG\BEBCZFOTP’JFTKZTNKG

[MQRGSIFSVZEKOGM"FCPKPZBEZ"KC[C\GMENFNQ.

47GH"NCRGSIB:"BZCTFECZKOBEOTG[FBG\QBGMNVKZG\KFQCTGNOFHFGFYZQYKKP\]NG[NTGNOFCB.
BNGFQ.MCGEBCGBO.GDPKNG\ISEKO.GFCB\[NGOCKQBEONICKZG.G\NPGE\GZFMRDEMGNO:BZCTF

ECZKOBEOTG[FBG\QRVZTKQPPRGCTGNOFHFGNTGNOFCB.]BNGFQ[.T"BGDKNGKTZKG\.G[VKMG\EPKO.
GN[GQFZTKG\ZPMGNO".

GCEVG"Z)[FGBRGSIB’(GRXKB[S"IZK[VZYNJFRGSI’TG[F’C[RKFCCG\)GCFDFG\\GP\K[ZKO

[TNSEZEVGSHFNBFDKFMNGO(,GMQDOCBCG\EZCKR\QTOVKZG[CTNNYIJGC,HBNYGGB\V"D,GMQ

CPFEGZ\FIKE"BMSBZIPKO-BCG\EZCKR\Q,BGRDGGBZ\ZM"I.

CPFEGZ\[TMJTZR"K\["F)T"V[RKM\"KGPYGZG\[GRKO(CRGSIBZK[VZYP’TG[F’CZB[GQ

G’FTG[F’C[RK.

GMQCRGSIXZV\)C"C\[S"C]PFEKZ:FDZB"KXGYTZPVGRCKH’K[NIF’ECZGGKZVBFG[(VZYNJ’TG[F’
C[RKFCCG\.GZYCBCG\EZ’R\QEVG"I)MDGQGKNRB\YX"D([KRG’FTG[F’]GTKKQCSPGL[PYGZGCFDFG\

FDZ"B[BCNCEVG"K’TG[F’GMBPGZ.CBCG\EZ’R\QRGSIFCNK\BMNNCCG\BNG.

48GP[ONBCG\EZCKR\QTOVKZG[[RKBNKFGGKNRB\YX"D,[P[PTPECZKFO[RGSIFVRKOFGBT"V

[YNGCFR"NBNB[FIHKZGCEZLMNNB\FRGSIFK[QNVKFPXGKKQ[OCDNKGQ,GMBQ[NBXGKKQMNGO

CDNKGQRP[MGBIZFVRKO,GK[NFRKI[P[OMRZBFFGT\YBCG\EZ’R\QC["SGKNRB.

49GBT"V[CEZLMNNFOMG\CKO[OFRGSIFK[QCDNKGQ,MBQ[FGB[KRGKYN[NBG\BI\CNCENBJZIG

NXKKQHB\.GNPMKZEZLFPEVKSKOCTCZBKQCMLMNVNB,GPS\PBFPTKKQKPXB[OEGDPBG\RGSVG\

NML.

50GCSEGZNBFDKFFDZ"BMNGOMKCRGSIVGNKQBKQMNN\KCG\BNGGMBPGZ.



GDOCZGCSKEGZKVZGCRS)VZKS590;CFP"N4601(
51

FDKZSB’FTG[FBG\OBGMN’,GMQ

CMNCG[FGBNZ’BFZQPNGRKNPRZCGRF[VZGCRS,SKPQYMC"BNGTCKZG\[BEOFTG[F

BG\O"]GPYGZGC\GSV\BZK[VBFBCN[OCSDRGQBIZ[,GMQCSEGZBRDNKF)FRDZZKO

BIZKRGSIXZV\(BGYSVGZEGMQCRGSIZK"UM\CKEPBRDNKF
52

.

BCNCZGCSKEGZKBRDNKF
53

FRGSIFGB"TG[FBG\OBGMN",GM"FCSEGZMPRFDVZGCRS

VZKS637,GMQCKNYGJFPMKZK
54]PIMPKVZGCRS[C[OPEZ[P[NK

55

,GMQCSEGZKYJNGRKF

FFGNMKOCTYCG\VZGCRS
56

,GMQCPRFKD
57

)XZV\-VZGCRS-SVZE(GMQCZ[C"W)YJNGRKF(

PDQBCG\VZYFP[RFE.

GBOMQPS\CZ[NVIG\CVZGCRS)PYGZXZV\BRDNKFGYJNGRKF(FK\FFDKZSFFPYGZK\

’TG[F’,GDKZS\’FTG[F’FKB\KYGQPSCZB[NINYIMPKVZGCRSGINYPIMPKBRDNKF

NCTKKFF\ICKZK\FYKKP\CRGSIF[RK.

GTM"VRPXB[PG"ZFDZ"PPBHGHMKGGQCFDF\GHGNFDF\IMPKVZGCRSGIMPKBRDNKF

GNFDF\FDZ"B.

BNB[NMBGZFNRGSI’TG[FBG\OBGMN’K[PYGZG\JGCKOGZCKOMKPNCE[MQFGB

CMNSKEGZKSVZEGYJNGRKFGINYPVZGCRSGZGCBRDNKF,DOCCCNKCD’FPYGPG\[PXGJJ\

P[RFHG,CZGCPGINJ[NFSVZKO
58

FDGZSKO\KCG\BNG,BK\B"TG[FBG\OBGMN"MRGSI

24
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51GCSEGZVZGCRSNGREGQ694BKQMNN’TG[FBG\O’.

52ZK"UM\CKEPRJGCFFYFKNFFKFGEK\30S’810[TO\GS’Z"PPNGREZK[]ZBFTNKGNKEKEK:KTYC

VGYS,’M"KPRJGCF,FYFKNFFKFGEK\30G\ZGP\G-FBOM\CZ’P[FPNGREGQ\GSVG\TN’FNMG\FZK"U’

-\ZCKW,MZLTJ,IGCZ\D)\[TB(,TP’412-389[FDKZSF"[[FECZKOFTG[FBG\OBGMNGMG’"GBKQ

MNN\KC\’BEO".GDKZS\’FTG[F’GNB’TG[F’MPGCMN[BZTEKFRGSI[NFZK"UFGBMRGSISKEGZ

BRDNKFBGYSVGZE,GMBPGZCZK"UHFK[\GSVG\Z"PPNGREGQ[CBRDNKF,GB"MK\MQNFRKI[M\CFKE

RM\CCBRDNKFBGTM"VFGT\YPM\CKEPBRDNKF.

53VZKSGTWIKKO.

54P[NKMHKI.EUSJT"CCPFEGZ\KZG[NKO\ZS"C.

55G[OEUMCT"C,FT\KYN[GQFDP’CYKEG[KQCNB\KCG\’TG[FBG\O’.

56GDOMBQP[PKJ"GDPKNG\ISEKOG\"\"MRGSIFMPTJKKIGEKNVZGCRS.

57PF’PGSEF"YCFYEPFTP’KEGC[RG"S[ONBXKKQMNGOBLCEVGSKOFZDKNKO’FTG[F’GX"T.

58FDKZSB’TG[FBG\OBGMN’PGVKTFCPYGZG\FCBKO:EVGSZB[GQ[GRXKRGZP"JC[C\;EVGSYG[JB

Z"S][FGT\YPEVGSZB[GQ[GRXKRGCZYGZR"J[CEVKOBNGBKRGCKEKRG[CYKEG[KQP]GP[ONT"K

EVG"Z[;YJTDRKHFBIE[T-S F2 (2) 75]C[C\;M\"KBGYSVGZE248)367(B[MRH,PBFFJ"GCYKEG[KQ

NJGP;GJKYQ111B[MRHY"PCYKEG[KQNJ]CEUPBKRGDGZS\KCG\BNG[;M\"KPKRMQ95FKEGTC[C\,

BNB[BKRGDGZS\KC\’BG\O’FDEG\F\NPGEYG[JBCYKEG[KQEUPG[O"[MNFTG[FBG\O".

CPYGZG\FCBKOBKQMNN\KCG\’TG[FBG\O’:YJTDRKHFBIEC[C\]BGYSVGZE[Heb. d. 63/52-53;

M\"KGJKYQ108C[C\;M\"KBGYSVGZE23Opp. Add. fol.SVZE,PBFKE-JG,C[C\;EVGSSVZEZP"E
CYKEG[KQP]G[ONJFGBYZGT[;EVGSKYG[JB][MBPGZPYGZGPEVGS[GRXKRGGP[ONTKQKTYCEVG"Z[
GGRXKBCYKEG[KQNJ]CEUP[OBK\B[;FDEG\F\NPGEYG[JBZT"BC[C\GCYKEG[KQNJ;VKZG[PSM\

BCG\NZ’P\\KFFKXFZK]BZDGQ[CSVZEPBFKE[TP’82CFT\Y\FSGDKBCYKEG[KQ;[KJFNBRGETNPK

YKEG[KQEUP’GFGBMKEGTPIMPKVZGCRS.GTKKQNFNQFT’.55

GZYCM\"KPKRMQC[RKFPYGPG\CYKEG[KQ]C[C\DGZS’TG[FBGMN’[,’TG[FBG\OGBGMN’,GMQC\GSVG\

ZCKRGKFGEF[KZNKBGQCZMG\NCT"CE"FMNFPBZKL,GMQFDKFGCEVGSKGRXKB[C\YMHGYKEG[KQP

]CYKEG[KQNJFON"DMNN\KCG\’TG[FBG\O’[BCNEVGSKGRXKBPGT\YKOP[GRXKRGG[OC[RKFO

’TG[F’]GP[ONTKQKTYCEVG"ZC[RKFO[GFZCFVTPKOF[KRGKKOCKQGRXKBN[GRXKRGFO[KRGKKOPSCZB,

GBKQNFOTZL.GM\"KPKRMQRM\CMRZBFT"K\NPKEZ’[P[GQPYKRGQPPDGZ[KXZV\CB[MRHMPG[M\C

CPCGBNEY"SCZMG\PBPZFIYKZFTP’34,GDOPMBQZBKFYX\NHF[ZYCXZV\FKFRGSIHF,



FSVZEKO,GMQFGBCPKPZB[NZ’KGIRQC[C\YMHT"CCZGCFSVZKO
59

"BPZZ’KGIRQ

[[FECZKOBEO
60

TG[FBG\O
61

BGMNVKZG\KFOGMG’",GMQFGBMBPGZCBCG\EZCKR\Q

C[RKRGSIBG\KGFK[RG\.

GFRFCINYPPRFDXZV\K[RGSI’TG[FBG\OGBGMN’,M"FCPIHGZGKJZK62

,SP"DT[KQ

KC
63

,GCSEGZYEGOMPRFDXZV\
64

,GMQCSKEGZYREKBM\"KKZG[NKO]GRGSIYREKBCBGVQ

MNNKPGZMCPZGPRKBGXZV\,GCPIHGZKZGPRKBFREVSKOBKQMNN’TG[FBG\O’,GT"M

[FG[VTGMBQCRKYREKBPXZV\MEZMO[.

BGNORZBF[DOMBQPEGCZC\KYGQ[\KYRGPSCZBIMPKXZV\NFRGSIFY[FFR"N

GBKRGRGSIPYGZK.G[G"Z[CBP\DOCSEGZXZV\VZKS642FRGSIFGB’TG[FBG\OBGMN’,

GMQCSEGZYREKBM\"KNGREGQ.GTGE[MBPGZM"F’BGMN’CMNPRFDBRDNKFFRDZZCEZLMNN

BIZKXZV\.

GTKKQTGENFNQCVZYI’IKHGYDEGN[FRGSIFPYGZK[NVZGCRSGXZV\FGB"TG[F

BG\OBGMN".

GNDGUCTKK\F\ICKZ[CRGSI’TG[FBG\OBGMN’[BN\KB\KEKEKFZCKTYCNGKVZ

[NKJ"B,G[NINKF\M\CG\[NGCTRKKQHFGH"N:
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GMENFNQ,GMQRZBFYX\PPF[RGSU[OCVBFCDNKGQ’TG[FBG\O’[FGBMRGSIF\VNFCXZV\

GMENFNQ,GZBFTGENFNQFT’105ZBKFRGSV\NML.GZCKRGKFGEF[KZNKBGQDOPIMPKXZV\FGB.

MNFR\GRKOTNM\F"KNYGIKOPPBDZTEKFRGSI[NNKCZPQGPVZGKKYJVZKECZD’FMKDZSKRQ’G\GE\K

FTPGYFR\GRFCHB\NKEKEKFZCKTYCNGKVZ[NKJ"B[THZNKZCG\CTRKKQHF.]C\GS’ZB"[SGJFNC

T"CE"FBNGGYKEG[KQJHT"CFT\KYPYKEG[KQNJT"C"GBNGECZKO[BEOTG[FBG\O"GNBFT\KY

FFP[L[.
59PKRMQ95FKEGTFXZV\K;GJKYQ108FSVZEK;BGYSVGZEOpp. Add. fol. 23;FSVZEK;ZK"U]DOCMNM\CK

FKE[;PBKZKMBQ)G[OFRGSI"BPZG[[FECZKOBEOTG[FBG\OCTGNOFHFGFYZQYKKP\NTGNOFCB".

BDCFPBKZK[OVKZ["FRKCDPKNG\ISEKO[KKMK"[DOBNG[CP[RF[KKMKONDPKNG\ISEKO[N

FPKPZB,GZ["KVKZ[NFKVLGFGXZLNFDKF"FRKCFRK[KKMK"T"[(;KNYGJ[PTGRKVZ[\GKZBKI;

\GSVG\ZCKRGKFGEF[KZNKBGQCZMG\NCT"CE"FMNFPBZKL)G[O’GBGMN’GMQCVSYKFZB"[MBQDO

CEVG"ZGM\"KVZKS417(.

GISZZYCEVG"ZG[RKYJTKFDRKHF~YKKPCZKED’T-S F2 (2) 75;BGYSVGZEHeb. d. 63/52-53|GVSYKZK"E

MBQ,GVSYKZKB"HYKEG[KQNJT"C,GFDEG\F\NPGEYG[JBZT"B,GCVKZG[PSM\BCG\NZ’P\\KF

FKXFZKTP’84,GCBG"HFNMG\\VNFSKPQYCGMQP[PTYX\CVKZG[FZ"QTNFZK"UZ"FEUDT"CCEVK

FZK"UE"FGBPZZ’KXIYGCRPGY"KCZMG\NCT"C.

60CM\"KPKRMQ95FKEGTGMQCYJTDRKHFBGYSVGZEENTKNGC\GS’[KZNKBGQFR"NGCKNYGJ[PTGRK’[BEO’,

GMQCZK"UEUR,CCEVKG]CZ"QMCZCEVG"Z,GCM\"KBGYSVGZERGKCBGBZ550,P\YGV\FZPC"O,CEVGSKO

’M[BEO’[GNFNQRZIKCCRGSUFZK"U.

61CM\"KPKRMQ95FKEGTNK\B’BG\O’.

62PFEGZ\DGNE[PKEJTP’YC,GNBFCKB[OFPFEKZ[RG"SCHF,BLMPEGPF[BKQEZMG\PKENXKKQ

IKNGVKOYJRKO.

63GBKQNKFSP"DF[NO.

64M"KVZKS634,FPIXK\F[RKF[NFPBFFK"CNTZL]GCGISZ\KC\’BG\O’MPGCCCNKM\"KPKRMQ

FXZV\KC[C\[.
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GP"PFPTKKQFKJCCMNFEGDPBG\[FCKBKZBF[BKROPSVKYG\NFGMKIB\YCKT\G,

GK[NINYCKRKFONRKEGQMBQ.

GCBP\[NBIZFTKGQRZBF[NPZG\[K[NRGSI’TG[F’PYGZG\YEGPKOZCKO,CTXOBKQ

ZBKF[FGBFRGSIFPYGZK.EBORCGBNSMOFPYGZG\FNNGFOCTXOIP[F:MNSKEGZK

FSVZEKO,MNSKEGZKXZV\)GBRNKF(,INYPSKEGZKVZGCRS)GYJNGRKF(,MNPK[DGZS\KCG\

BNGCCCNK,BCG\EZ’R\Q.GZYCINYPVZGCRSFDKZSFFKB’FTG[F’GTEMFRYJ\K[FGB

FDF\PEYEYKO[O,GFGMI\KMQCVZYIPPF[CRGSIXZV\[PYGZGCVZGCRSFRGSIVF

BIE’TG[F’.

GNMK\KEGY\[MI[MNBNGFPYGZG\P[\N[NKOMGNOPPYGZBIECNCE,[FZKMCZ

R\CBZCVZYI[RGSIXZV\CMNP[RFHGRNYIPRGSIVZGCRS,GMQFGMI\KNKEFT’15

[DORGSISVZECMNP[RFHGRNYIPVZGCRS.GMKGQ[ZYCSKEGZKVZGCRSSVZEGXZV\K[

CFO\KCG\’TG[FBG\O’RPXB[MNFSKEGZKOCTRKQHFMGNOP[\N[NKOPVZGCRS,GMIEB

I[KCK.

GTNRGSIFCCNK,BP\[CFZCFPYGZG\K[\KCG\BNGGCRGSI’TG[F’,BCNCBP\MN

FPYGZG\[DGZSKO\KCG\BNGFOM\CKKEB[MRHKKO-XZV\KKO,GBIEPFOGEBKPXZV\

)M\CKEPKRMQFKEGT(
65

,GDO\GS’FZB"[PGT\YP\GS’[BRWFXZV\K,GDOFEVGSKO

26

��Æı"ÆØœ��ł��Øøł��" �º�

65GPMBQRZBF[DOM\CKEGJKYQ111,GMQFGMI\KDONFNQFT’.105



FZB[GRKO[NFCCNKMKEGTMGNOFGEVSGT"VM\CKKEB[MRHKKO-XZV\KKO66

.GK[N[TZ

[DOYJTDRKHFFKIKE[K[CG\KCG\BNGFGBMRZBFSVZEKBGB[MRHK-XZV\K,[GCFDKTRK

XKNGOYJTHFGBMQM\KC\GB[MRHK\CCKZGZ.

GBEZCFCMNFPYGZG\FBIZKO[NFCCNKBKQMNN\KCG\BNG,[MQBKRGCYJTFDRKHF

FPHZIK
67

GCEVGSSVZEGC[RKM\CKFKEFSVZEKKOGBVKNGCEVGSKOFZB[GRKOFB[MRHKKO

CPYGOBIE,GMQBKRGCVKZG[PSM\BCG\NZ’P\\KFFKXFZK]BZDGQ[CSVZEPBFKE[
GC[KJFNBRGETNPKYKEG[KQEUP’GFGBMKEGTPIMPKVZGCRS.GMKGQ[ZGCFSVZEKODZSG

C\VKN\OP[RFHG,GDZSGCF\KCG\BNG,GNPZG\HB\CCCNK[NFOBKQ’TG[FBG\O’

PS\CZ[MQFGBFTKYZ,GBKNGFSGVZKOFXZV\KKOFG[VTGPRGSIF[DGZCVKFOPQ

F\VNF,]GDOBORRKI[\KCG\’TG[FBG\O’FORGSIFCCNK,P"PNDCKF[KRGKFYJQCKQ

’FTG[F’N’TG[F’GEBKBKQPYGOMNNNSPGLCHFTNPT\KYKOXZV\KKO[FZDNN[GRO

NGPZ’TG[F’GGEBKNBK[\GNKCON[KRGKEYHF,GKT\KYGMRGSI\VN\O,GMZDKNBXNMN

PT\KYKRGSIF\VNF[NFDBGRKOGFZB[GRKOMKEGT,GVGYIHKPFYZFNRGSIF\VNF

[CSEZZT"DGPIH"G[.

GNDCKBCG\EZCKR\QC[RKRGSIBG\KGFRFRGSIBIEFGBPP["BCG\EZCKR\QRGSI

XZV\"GB"M[GCK"N[FG[VTGFSGVZKO[NGPRGSI\VN\O,GDOFRGSIFZDKNSCKZNFRKI

[ZGCFM\CKKE[NGFOB[MRHKKO-XZV\KKO,GMPGC[BZPSM\G\YJRG\MDGQPSM\

SGVZKO[MNFM\CKKE[CKEKRGFOB[MRHKKO-XZV\KKO.GPPKNBBKQPPRGZBKFMNNNB

NDKZS\’TG[F’GDONBNTXODKZS\\KCG\BNG,GBEZCFCHFK\KK[CBKLYZF[CMND’

F[KRGKKOCKQRGSIFCCNKNRGSIB"KDGZSBCG\EZ’R\QMRGSICCN,G[PBBCG\EZCKR\Q

TZKM\GRT[\FCCCNGX"T,BCNNFBPGZK\MQ[TN’F\BPF’HGBIZBKOBLGZYFSGVZKO

FXZV\KKO[NBCG\EZCKR\Q.GBMQTKQZGBF[CMNRGSIKBCG\EZCKR\QBKQ\KC\"GFYZQ

YKKP\NGNTGNOFCB"GMCZFZB\KCVZYGBG\C[FGBRGSIKKIGEKNXZV\GSVZECNCE,

GT"M[BCG\EZCKR\QPG[VTPRGSIXZV\.

GPT\FBIZK[PYGZFMNFGBVZGCRS,GEGYB[OPIXK\FSVZKODGZSKO’FTG[F’,BKMB

NPKPZ[VKZ[FKG[RKRGSIBG\YEGPG\CVZGCRSFBIEFPYGZK’FTG[F’,GFBIE[KCG[

YJQ’TG[F’,GCEZLPYZFKXB[EGYBSKEGZKOBNGFDGZSKO’TG[F’FOBNG[FDKTGNXZV\

GSVZE.

GTGEK[EZLRGSV\RMGRFKG\Z,[NTGNOFRGSIFPYGZKCVZGCRSFGB’TG[F’,GMV[JG\

FECZKO,BCNYGEOTNKRGNIYGZBKLGMKXERPXBG\KCG\’TG[FBG\O’CRGSIF\VNF[N

CRKVZGCRS,[FZKCMNRGSIKFP[RKG\[NB"KBKRG,GDOCMN[BZFSKEGZKOBKRG
68

,GNTKN

VZYC’XKEERG[FGBP[GO[MQRGSIFCCNK,BCNMT\FZKFGMIRG[PS\CZ[DOFCCNK

NBDZSOGMBPGZ.GNMQRZBFKG\Z[PYGZ\KCG\BNGCRGSIVZGCRSBKRGPQFP[RFBNB

P[GO[MQFRGSICPKPZ\ZCKKGIRQC[C\YMH]CFZCFSVZKOGCVZJ[MQFGBCZK"U

27
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66MPG[M\C\KCPBPZK’TGECTRKQRGSIKKPNMG\KF)YBKO(NTNOGNTNPKTNPKB-\DGCFN\DGCF

GPKNGBKO’[CYGCWFYGEOCFT’7,GPMBQK[NFGMKI[FOEGYBXZV\KKO,MKCB[MRHFZKNBBPZGMN

P[RFHG,GMQFGMI\K[PYGZG\BNGXZV\KKODONFNQFT’.105

67MLRZBFNKFFEKGJPSDRGQM\KC\G,GBK[ZB\YCKT\KKEKEKFPGPIFE"ZKTYCVGYSPFPMGQN\XNGPK

M\CKE.

68PNCEXZV\GSVZEFPG[VTKOMBQPVZGCRS.



GMBPGZ[,GFECZKOTGNKOCYRFBIETOFTGCEF[RGSIVZGCRSGPG[VTKGFOCKQFKIKEKO

[PGSKUC\GLP[RFHGECZKOPPKPZ\ZCKKGIRQHGTKKQVZYH’.

GPT\F[HMKRGNCZZ[PYGZ\KCG\"TG[FBG\O"BKRGMNNPFP[RFBNBPPKPZ\ZCK

KGIRQ,PT\FRZBFNTR"EENY"PNVK[CPKPZ\ZCKKGIRQMQP\BKORGSI’TG[F’GNB

’FTG[F’GMPG[KCGBZCS"E.

[FZKBORTKKQFKJCC\ICKZ[N[RKFP[VJKO:BNGECZKO[BEOTG[FBG\OBGMN
PVKZG\KFOCTGNOFHF)P[R\VBFCINYPFRGSIBG\(;[[FECZKO[BEOTG[FBG\O
BGMNPVKZG\KFOCTGNOFHF)PKPZ\ZCKKGIRQ[C\EUYMH,BCZGCFSVZKOFPEGKYKO(.

RZDK[[FP[VJFZB[GQTPGOGPDGPDOKG\Z,GKG\ZP\CY[\CGFGSV\F’FKEKTF,MDGQ

’[BEOFTG[FBG\OBGMNVKZG\KFO’,GBKNGCP[VJF[RK-BU[DOCGPGZD[ISVGS

PSGKKO-TEKKQFRGSISCKZ.

KEKEKFZCKFG[TBSVKS[NKJ"B,FXNKINFDEKZYX\B\F\IG[F:FP[VJ’BNG

ECZKO’HGYYBIZKGFP[L:BNGECZKO[FTG[FBG\OBGMNVKZG\KFQ...MKCGEBCGBO

GDP"IGMG’.GBKRGKMGNNTPGECVRKTXPG,[MQ’BNG’FGBMKRGKFZGPHNBIZKG,GIKKCNCGB

BKHFVKZGJ[NFECZKO.GBKNGP[VJMPG"[[FECZKO"KMGNNTPGECVRKTXPG-NVIG\
PFCIKRF\ICKZK\,DOBONBKVGZJGBG\O[[FECZKO.

BNB[IMPKVZGCRSFYEPGRKONYIGPKNKOBNG"TG[FBG\O"P\GLPKPZBHGG[KCXGO

MBQC\GLFP[RFFDGZS\"BNGECZKO[BEO",GZYBHRGXZFYG[KF\ICKZK,[FZDK[GCG

IMPKVZGCRSGBRDNKF[BIZKFOGMQFDZ"B,G\KYRG’FTG[F’[FGBRGSIRMGQKG\ZMBQ.

]GTGEFKFBV["NT"VPF[PXB\KCZK"U[RM\CTNKEKZCKRGFZKCC"QM\"KVZKS312,

GCZK"UM\"KFPHZIKBGYSVGZE,BGSUFGRJKDJGQ347GCZK"UM\"KVZRYVGZJ10,PBFKE-
JG,SEZPGTETOZ["KG\GSVG\BNVSHGSNKQ,GCZK"UEVGSFSVZEKYG[JBZS"J]GMQ
C[BZFEVGSKO[GCVKZG[FPHZIKTNFZK"UNZ’K[PTBNCQIMPGQ,GCMGNOFRGSI’[[F

ECZKOM[BEO’69

GNBMRGSI’[BEO’)FRPXBCCCNKCM\CKEPKRMQGYJTDRKHFGMQCZK"U

M\"KBGYSVGZERGKCBGBZ550P\YGV\FZPC"O(,GBGNKFG[VTGTEKRGSIBNGP[KDZ\

N[GROCP[RF.GHFDONBMYX\SVZKOFDGZSKOCCCNK’BEO’
70

.GTM"VCZGZNINGJKQ

[FRGSIFPYGZKCZK"UFGB’M[BEO’[MQFGBCPSGZ\FZK"UCBZCTBZXG\[GRG\)PHZI,

SVZE,BKJNKF,B[MRH(
71

,GRGSIFDP’[FKFNZK"UTEKUT[Z\PGRKOPRGSIM\CKEPKRMQ

GYJTFDRKHF,PFDO[RGSIOFGB[KDZBENK[RBGMBPGZ.GFP\CGRQCRGSI"[[FECZKO

M[BEOTG[FBG\OBGMNVKZG\KFO"KZBF[BKQCG[GOYG[K\ICKZK
72

.BCNP"PPBIZ
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69GCZK"UM\CKEPRJGCFFBRDNK]NTKNFT’52[FDKZSF"[[FECZKOFTG[FBG\OBGMNGMG’"GBKQMNN

\KC\’BEO".GDKZS\’FTG[F’FGBMRGSISKEGZBRDNKFBGYSVGZENTKN[O.

70MQCEVGSKFCCNKGCM\CKKEBGYSVGZE23GGJKYQFSVZEKKO,GDOCYJTFDRKHFFB[MRHKFR"N.GMQ

CFDEG\F\NPGEYG[JB,GMQC[BZFDKZSBG\[NBDGZSKO\KCG\’TG[FBG\O’MDGQFZK"EGZKB"H.GMQ

CVSYKFZB"[NVRKRGBCNCM\"KVZKS417’FBEO’GJTGQCEKYFC[BZM\CKFKE.

71GNT"TNBFSVY\KN[BGNB\THZB[CJBKLYCTCPFEGZ\GGBKLCYJTKFDRKHF.

72GNVK"HBKQXZKLNFJKNEGVKCIMPKOBNGGNGPZ[NBFZDK[GCYG[KF\ICKZK[KXZG,EK"NCV[KJG\

[CSVZKFCCNK[CKEODOCPKPZB[NZ"KFKFFRGSI"[BEO")GMINYPFSVZKOFR"NCF[VT\RGSI

FP[RF(GNMQ[VKZFTCKZG\KCG\"TG[FBG\O"NP[RF[FZKPFCCNK[CKEOFCKRGNFEKB[BKQCHF

CTKF\ICKZK\GEGY.



GDONBIZIKVG[KORZICKONBPXB\K[GOICZCHFNZK"UY[FNFRKI[FGBRGSIFCCNK

FPYGZK,GCVZJ[RGSI’BEO’FGBRVGWGNB[KKLNJTGQ[FGBCF[VT\P[R\VBFGEGY[.

RPXB[FPSYRFFSGVK\CHFFKB[\KCG\BNGBKQPYGZOCCCNKCRGSIP[RFBNB

[MQFGSKVGIMPKVZGCRSP\GLPKPZ\ZCKKGIRQ,G[OBKQCTKF\ICKZK\BGP[GORGSI

FZK"U[DGZS’M[BEO’GB"MBKQCTKF\ICKZK\,GDONDKZS\’[BEO’[CZGCFSVZKO

TEKKQMKGQ[NBV\IC’BNG’BKQM"MCTKF.BCNCP[RF[NRGZBGKN\YQGNGPZBG

’M[BEO’BG’FTG[F’.GNTR"ETEKUN[RG\C\GSV\TNFP[RFGNGPZ’FTG[F’PB[Z

N[RG\RGSICP[RFTXPFGNGPZ’M[BEO’.GTM"VFZGIRGNFKGGMI[RGSIZGCFSKEGZKO

FDGZSKO"TG[F"BKRGCDEZ’JTG\SGVZ’[RGCT\PZ[NRG\SGVZKO[NBEKKYGCFT\Y\O

GF[PKJGFF"B,BNBZYRGCTPFZMC\[RKPYGZG\[GRKO[XKZGVOKIEKXZXZKPF

PSGKP\,GTKKQCBZKMG\CFTZF[BMQBKQ)MPTJ(PG[D[N’JTG\SGVZ’CSKEGZKFTEG\

F[GRG\
73

.

NSKGOBXKKQ[C\GTVG\ZBO)TNFKZBKOSKPQ[VI(TPE[\GSV\\KCG\"TG[FBG\O"

RZBK\MPKG\Z\.G\KZW[HFCBNBVGYKPXG\[PYKKPKOBG\OC[CGBN\T[FMPGNB

NT[G\PNBMFC[C\.GCP[PZG\MFGRF]CF[PJG\CPFEGZ\\[T"BTP’\KC[CKBZ[CB

NBVGYKPYGZBVZ[KG\PXG\BNG[BU[PTNFTNKGFM\GCMBKNGT[BQP"PBKQBGMN

VKZG\KFQCTGNOFHF.
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73CPY"BFGMI\K[BKQMNNPG[D’JTG\SGVZ’,FRGCT\PZ[NRG\FSGVZKODZKEB)GMDGQEKNGD[GZF

C’JTG\FEGPG\’BGFINV\BG\CBG\EGPFMDGQZ’CE’BGG’CK’(,CRGSIBG\FSKEGZKO[NTEG\[NPG\

)PNCEYX\JTKG\CRKYGE(,GMNF[KRGKKO[CKQFRGSIBG\F[GRG\PYGZOP[KRGKKOPMGGRKO[RT[GT"K

IMPKO[GRKO,BNB[TNINYPQF[KRGKKOFPMGGRKOFR"NK[NEGQBOF[RGKFPMGGQFHFPGXEY,GINYO

CZGZ[FGBJTG\BOPVRKFEYEGYBGJTOBIZ,GMQK[NIMPKFEGZG\Z[G\N[RG\GN\YQMVKFXGZL

GK[MNNKOCECZGBMP"N,BCNBKQ[KRGK[RT[FS\OCZ[NRG\FSGVZKO[HFPXGKNZGCZYC[BZSVZK

IH"N)GDO[KCG[KFXRHGZFCMNN[KRGKKOPMGGRKOFO,BNB[MPGCQBKROPGXEYKO(.

GMDGQPF[BRKPCBZCPBPZHFTNF\V\IG\[N[\FRGSIBG\"TG[FBG\OBGMN""FTG[FBG\O

BGMN"G’TG[FBG\OGBGMN’,GMDGQPF[CKBZ\KCPBPZKKFYGEO)CDNKGQYXHGYXI(TNRGSI’YBKO’

[BT"V[CZGZ[JTG\DPGZFFGBGBKRGBNBCPKTGJBEPKTGJB[NFRGSIBG\,P"PNBRGXZS\O

CZ[NRG\BNBCMGGRFT"KPBQEFG[FGY[FNGTNFN[GQ"KKPNMG\KFNTNO"[FN[GQISZGBKRGPVGZ[

PFRT[FTOPNMG\GNTNO,GNMQFGSKUC\VNFN\GSV\CKBGZ’YBKO’.GF[OKHMRKNFGXKBNBGZPBPZK

FDEGN"PCGBNRGSIF\VNF"[[OKCGBZFZCFPYGPG\T"VMNNHFCBZFKJC.

GMPGCQMGGR\KBLGZYNRGSIKTEG\[NPG\MDGQRGSIFPGVKTCMNSKEGZKSVZEBGB[MRH,BCNCSKEGZKO

CGEEKORK\QCFINJNPXGBJTKG\,BLDOCHFF[KTGZFGBFZCFVIG\PFPXGKCMNTERGSI[NMNSVZ

\GZRKBIZ,GFSKCFFKB[RGSIF\VNFFGBRGSICZGZGXIGYNNFCRFGHMKZF,GDOP[RRKOBG\GVTPKO
ZCG\,GDORBPZCZGCGCYGNZOGCPTPEKOXKCGZKKO,GDOKEFMNPP[P[\CG,GBOYZFNBKHFSGVZJTG\
PKEFP\VNNKOCSKEGZP\YRKOBG\F.DOK[NFGXKBPMNNHFB\FSNKIG\GFVKGJKO[ZCGCFOFJTKG\

GFJTONML[FOCN[GQY[FGPSGZCN\GY[FNHMKZFGDOBKQP[RRKOBG\OGDOBKQKEFMNPP[P[\CFO.

DOK[NFEDK[[MNNHFRBPZZYTNSKEGZKO[RM\CGCKEKP\VNNKFRGSITXPGMDGQSEGZRGSISVZEK

[RM\CBGREVSCKEKSVZEK,BCNSKEGZKO[RM\CGBGREVSGCKEKCQTEFBIZ\,PNBKOFO[KCG[KO,GMDGQ

SEGZPRFDBZ"XGRXKBZV"H[REVSCKEKSVZEK)ZBFFT’2TZLBZ"X(,GMDGQMPFM\CKKEPBKJNKF

[RM\CGCKEKSGVZKOB[MRHKO.GPJTOHFMNSKEGZKFDBGRKOGFZB[GRKOPNBKOT[ZG\RGSIBG\[GRG\
FZIGYG\PRGSIFPYGZK[NFPICZGMMN[FKF[DGZCVKMNSGVZGSGVZ,GNVKMLXZKLHFKZG\ZCFCYCKT\

RGSIZS"DGZGYIGBCGEZFOGTGE,GK[BUZB[GRKO[MPTJNB[KKLNET\RGSIOMDGQZT"DGPIH"G,GZY

SKEGZKFZPC"O[FGT\YGC\KPQ[FOTXPOF\VNNGCRGSIFZPC"OBKQCFOJTGKG\IGWPBG\OPYGPG\

CGEEKO[RGSI\KPQTXPG[GRFPFZPC"O,GIGWPFSGVZKOF\KPRKO[F\VNNGCRGSI[BPK.
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CMNSKEGZKVZGCRS]MGNNKNYGJFPMKZKFR"N[GYJNGRKFGCZGCMMNSKEGZKXZV\74

GMQ

CPIHGZBIEMPRFDBRDNKF
75

,ISZCZK[B"GDPKNG\ISEKOG\NPGE\GZF",GMQFGB

CSEGZKZGPRKB)GYREKB(GCYJTDRKHFBIE
76

.

GBU[CMNTEKFRGSI[NFP[RFGFCCNK
77

K[\KCG\BNG,RZBF[MKGQ[MNFP[RFMBQ

NBRCIZFCPYZF,BNBPJZ\FNFNFKCNCG[NFP\VNNNDGENPTN\FPXGG\,GNMQ

NGPEKOFP[RF[NFECZKO[BGMNKOVKZG\KFOCTGNOFHF,GBDCHFPHMKZKODOFZK[B

[NPXGG\[BKQNFO[KTGZ,GDOHFPGZFTNPTNFYX\CFO[BOK[[MZCMN[FGBY"G

[KFKF[MZDEGNC[KTGZDEGN
78

.GNMQFPXGG\[MCZFHMKZGPTN\OFDEGNFCSKVB[BGMN

VKZG\KFOCTGNOFHFBKQXGZLNHZHGNFGSKU[DOBKQNFO[KTGZ[FGBPTNFYJRFPBE.

GFCQ.GTKKQCSPGLFSCZBIZRBFKG\Z.

MKGX"CCZPC"OCRGSIFP[RFCM\CKEYE[GDZSCSGUFZK[B’G\NPGE\GZF’GBKNG

CSEZF\VNG\[NG
79

)GMQCRGSI\KPQFK[Q
80

(BKQCZK[B’G\NPGE\GZF’,GMQISZCRGSI

VZSGCYJTDRKHFBIE
81

,GP\IKNFI[C\K[SCZG[FSKVB’G\NPGE\GZFMRDEMGNO’IGHZ

DOTNFZK[B
82

GMRZBFDOHFYKXGZ[RFDZYC\VKNFGNB[MLDZSGFR"NCRGSIFP[RF,

GHFV[ZFS\KZFCZPC"O.

G[GC[PT\KPKEKEKFZCBNKTHZDZKKRPQ[NKJ"BNCBZEFRFCMNFRLEP\RK’EBPZKRQ

EBKQNFO[KTGZFKKRGCKQNPJFGCKQNPTNF,MNGPZ[DOCMN[FGBPYKKOFPXGFGPBKEL

DOBOPGSKUI[KCPYKKOPXGFGPYCNTNHF[MZ,GF"RC\NPGE\GZFET\FP[RFMFL

\RBEPRIG\XJT"C"BPZZCKKGIRQP[GOZ"[CQKGIKBVK’NBYZBBEOBNBYZK\[PT

[IZK\GTZCK\YKKONBKPG["GMQVKZ[GCET\FP[RFC\VB"KGCP[RFZB[GRF]GENB
MZKCP"WFZ"[FZB"[GFZT"C

83[,GFRFCFP[LFSGDKBCPRIG\BPZKRQ"GECZHFBSGZ

NBGPZGCVRKTPKFBZW]NKKJBCKKTNFBGPZGCVRKTOFBZW[,GZCBBPZPXGFNBGPZG

CVRKTPKFBZW"GVKZ[Z["K:
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7420M\"KFPGCBKOT"KXGZ[VKZTP’162,GZYC-6K[RO,GP\GMO[N[FDGZSKO’G\"\GDPKNG\ISEKO’

FVGLPMNTEKFRGSIGPGMI[CPYGZNBFKG\KCG\BNGGFPGSKVKOBG\ONBEYGCSEZQ.

75VZKS.BCNCBGYSVGZEGCTWIKKONGREGQK[.

76YJTE.CYJTKOB’C’GD’K[RO,GTKKQFT’.81

77IDKDFHT"BCEVGSKOGM\"KPKRMQGNBCEY\K[BZPYGZG\.

78GMTKQ[M\CZ["KCPRIG\XJ,CNDCKFBEBPZKRQF\OEPXGFNGPZCVRKTOFBZWEPEBGZKK\BSDKCMN

[FGB\"\GMDGQYZ"[,"PXGFNBGPZGMG’-ESCZP[GOYZK\[PTRGJN[MZDEGNMHFMKBH\XNKIB\

EZMKLBOFKFTGSYMNFKGOM"[[[MZGDEGNGPZDKNB\CRKGN\NPGE\GZF".

79C’SVZFI\GO’GM\CKKE\KPQGZGCTEKFRGSIFBKZGVBKO.

80MQZBK\KC\MBNKNK[RKO,GP[OFG[VTRGSIVK’FP[RKG\CTZCK\M\"KCGM\"K\CEY"S[[RKFO

\KPRKKO.G[G"ZC’SEGZFZPC"O’[MQCMNF\MBNKN[RCEYGTNKEOPNCE\MNBNPFZK"W.GBGNKK[

N[YGNNFIHKZRGSI\KPQFK[QCHFN\VBZ\GMPG[YCTFZPC"O.

81YJTDGFG[NO[OCKQF[KJKQBGNKT"KFSGVZFZB[GQ.CYJTCRZBFP[KTGZFYZT[DZS\KCG\BNG.

82GCEY"SF[NOFT’5M\CG[CKZG[NPKPGMIEDZSKRQCP[RFE\"\BKQNG[KTGZ,GNP[R"\BKQZBKF

DPGZFEBGNKMGGR\FKZG[NPKPFSKVB.

83GMV[JFKZG[NPK"G\NPGE\GZF:[BNGB\ZCKKFG[TPFG[KNPEBEOB\CRGKGGRK\BPZNFOKNPERG

C[TF[BKRGNBKGOGNBNKNFEM\KC]KFG[TBI[GFDK\CGKGPOGNKNF".
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GMRZBFSCZFZPC"OMFLP"E[BSGZNBGPZGCVRKTOFBZW
84

,GNMQC\VKNFFRBPZ\

DOT"KFTPKFBZXG\F[PKJ\KCG\’\NPGE\GZF’.TM"EKEKEKC\GSV\RGVLGEVI"I.

GNVK"HRK\QNCBZDOB\DZS\VZGCRSXZV\GZGPRKB[F[PKJGDODPKNG\ISEKO,MK

FOFZIKCGB\BHFZ\FDP’DOTNDPKNG\ISEKO[NBKCGBGTPKFBZXG\NHNHNCPXG\

DPKNG\ISEKOCKGETO[[KTGZFCMN[FGB,GNDCK[BZFECZKONBI[[GMKBKRORGFDKO

CHPQFHF
85

.

GCHFK[B\RGPYGONCBZDOB\PRFDSVZEFK[Q
86

[NBBPZGMNNFZK[B,GFKKRGBI\

P[\KO:BG[FZIKCGFI[[DONPXGG\[BKRORGFDG\CHPQFHF,BG[MKGQ[NBRK\QNGPZ

ZK[B[NFP[RFMXGZ\FFTEKVGNENDFNDPZK.

�ł��."��
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87

)GPXZKOFYXZ(,Z[C"Q
88

,VZS,BZ"X
89

,CDEE,GSKEGZKOPQFDRKHF
90

,

GINYRMCEPM\CKFKE[NFP[RKG\
91

,GCVKZG[FZKCP"WCVBF,GCVKSYF[CM\"KZGPK

[NFKZG[NPK,GC\GSV\BZK[VBFM\CKETZVGJFB[MRHK,FRGSICZK[B"GDPKNG\ISE"

CN[GQKIKE]GC[BZM\CKKE[NFP[RKG\
92

,GC\GSV\BM\CKEGKRFFSVZEKGFEVGSKO,

GCSKEGZKBKJNKFGXV"BGVGNKQ:’GDPKNG\ISEKO’[.GX"CPBK[RBPSKVBEMGNODGZSKO

’GDPKNG\ISEKO’CN[GQZCKO
93

.

GNBK\MQN\NG\CJ"SMNMLFZCFRGSIBG\PEGKKYG\,GPFDO[MNBNFTYCKKO

[CZK[BCN[GQKIKEGCSKVBCN[GQZCKO,GBOZY\GNEF[NJ"SBKLKXBINGYFHB\

CMGNO,GT"M[HFFRGSIFPYGZK,GFRGSICYX\SVZKO[DOCZK[BCN[GQZCKOFGB

CF[VT\FSKVB.

GBGNKX"NENBGIE\RB\RKNFRL\ZKCCG\BNBZCKRGFYEG[PSEZFP[RFIKCZMBQ

[\KCCG\P[RK\RBKOGF[BKZCEKGYB\FSDRGQ[NMNBIEPVRK["IKKCBEONGPZ

CN[GQZCG".
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84BG[I[[PSVYNETFHG.

85[NBDZKOCBZWK[ZBNGPPKNBBKQVBF,GBKQCK\FPYE[GPPKNBBKQCKMGZKQGYZCQZBKGQ.

86MDGQEVGSGRXKBZV"EGEVGSRBVGNKZ"R,GM\"KCFP"N4674GNGREGQGVZKSFR"N.

87CYJTDRKHFBIEP\GL[RKO,GFGBFTKYZKMPGMIPRGSIPXZKOFYXZFPCGSSTNZS"DMJFZ\G.

88DOGJKYQ.

89M\"KBGYSVGZE.

90YJTB’GD’.YJTC’PJG[J[,GCYJTEBKQMNN\KCG\BNG.

91YBGVPQBIZKF\KYGQ,VZPF,GD’YJTKDRKHF.

92YBGVPQNVRKF\KYGQ,M\K"Y[NFZPC"O]GMQCSEZF\VKNG\[NG[GCD’YJTKDRKHFGCYKKPCZKED’

GBGYSVGZEGPKRMQGFEVGSKO]GMQCCCNKCIDKDFHT"B)GC[BZFPYGPG\CCCNKFGT\YZYFZK[B(

CEVGSKONVRKRGGCPKRMQGCTGED’M\"K,BLBKQNSPGLC[KRGKKOYJRKOMBNFTNPT\KYKFCCNK,GTGE

[CYJTFDRKHF[O~T-S F3130|FRGSIPYGXZ"\RQF\OBKNGECZKO[BKQNFO[KTGZGMG’FZKBKGQB’Z’

KGIRQ"[.GMQ’ISEKO’CPEZ[P[NKTKKQNFNQFT’.130

93BDCCBZ"XBGYSVGZERGSUCSKVB’GDPKNG\ISEKOJGCKO’.GBKRGCBZ"XGRXKBZV"HGMQBKRGCRGSICDEE
FHFFNRGSIBZ"XCP[RFHG,GFGBMRZBFB[DZFPFDGPNISEKOJGCKO.



GKG\ZRZBFNCBZT"VFKZG[NPK"DPKNG\ISE)KO(
94

FEBE\KPZCDGVGBCNCPPGRGK[

NG[KTGZGB\KKBMKKEPZZCK[PTGQCQNYK[C[OZCKKFGEFCQIRKRBRPRGCBG[B[KFB

BEOPVZK[IGP[PRMSKGNPXG\".VKZG[[MNFBPGZCP[RF[DPKNG\ISEBKQNG[KTGZ

HFEGYBCDPKNG\ISE[CDGVGBCNDPKNG\ISE[CPPGRGK[NG[TGZTEIP[GM\YR\

BG[B.GCZ"[)SGUE"FGFCKMGZKO(GCZB"[)E"FCKZG[NPK(XKEEG[HFMGGR\F\RB

TXPG
95

,GNVKHFPEGKKYFKJC[CZK[B\RQ’DPKNG\ISE’MKPECZKOZYTNDPKNG\ISEKO

[CDGVG,BCNCSKVBNDCKECZKO[BEOBGMNVKZG\KFOCTGNOFHFHFRGFDDOCDPKNG\

ISEKO[CPPGRGGNMQRYJG"DPKNG\ISEKO"CN[GQZCKO.GHFMV\GZGVZICS"E.

�ł��.�Ø	��Ø��Ł�Ø���æ�Ø�
B.CZPC"O

96

GBZ"XGVZGCRS)IGWPVZKS590(GVZSGC[[FM\CKKE[NFP[RF

[CP[RKG\
97

,FRGSI:’GBNGECZKO[BEO’,GC[BZCNKG’FIKCGZ
98

.

C."GFYZQYKKP\NGNTGNOFCB"CZGCPGINJ[NFPYGZG\DGZSKO\KC\’NG’
99

BCN

FKBISZFCM\"KPKRMQCVBF
100

GMQCIXKPSKEGZKXZV\
101

,GZGCSKEGZK

VZGCRS
102

,GSKEGZKVGNKQ,GMQCCCNK[C\
103

CEVGS[GRXKRGZ"R]BCNCPKPZ\Z"K
[OK[[GM\"KGJKYQ108FSVZEK,GFDEG\F\NPGEYG[JBZT"B,GMQFKFCP[R\

VBF[FGT\YFCSEGZFSVZEKHMZXEKY,GC\GSV\BZK[VBFCM\CKEGKRFFSVZEK

CNCE,G\GSVG\ZCKRGKFGEF[KZNKBGQCZMG\NCT"CE"FMNFPBZKL,GMQCCCNK

YKEG[KQNJCM\"KGJKYQ111GEVGSSVZEGFDEG\F\NPGEYG[JB
104

.GMQCYREKB

M\"KNGREGQ.GMQCBCG\EZ’R\Q.BLNBIZFTKGQMNBNFFOPYGZG\XZV\KKO
105

,

32
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94NK\BCM\CKEZGPKGMR"N.

95BNB[FY[GTNHF[FZKF[KTGZCPPGRGFGBZY\YR\BG[BGBKNGFP[RFPECZ\PEBGZKK\BMEPGMI

NDCKVBF[BPZF[BKQ[KTGZBUEPEZCRQK[[KTGZ,GNMQXKEEG[FKZG[NPKZYP[PKTRGFEKQBCN

F\RBPKKZKRPKCDPKNG\ISEKO[CDGVG,GP"PM\CGMQZYMBV[ZG\GP[PTPECZKFO[BKRGPGMZI

NDPZKGMRZBFP[GOENBEPKNVBFEDOPEZCRQBKQNF[KTGZNPTNF]=PYSKPGO[GZYNPJF

]=PKRKPGO[K[[KTGZBCNCDPKNG\ISEKO[CDGVGPEZCRQK[[KTGZCKQNPJFCKQNPTNFGNB[KKL

NPK\RKNKF.

96CM\K"YCP[RF]GR[PJC[RG"SCEY"SF[NO[GCZGCM\"K\KPQCSEZF\VKNG\GMQTKYZGENB

MFI\GO.

97GSEGZPRFDZGPFPBFKEJGVVE"P.129

98GPQFCCNKBKQZBKFMKNBFT\KYFZK[BGB"MNB[KKLG’FIKCGZ.GPBG\FSKCFBKQZBKFPRGSI

FSVZEKO[NBBPZGFZK[BGMENTKNFT’.86

99[RKYJTKFDRKHFC[C\DGZSKO’NG’GMQCMNFM\"K[NFP[RF[CP[RKG\GMQCPKPZ\Z"KFPGCB\

CZK"U]DOCM\"KBGYSVGZERGKCBGBZ550,P\YGV\FZPC"O[.GMQCVZGCRS)VZKS637CFP"N4601(

GMQCSVZE)CFP"NGNGREGQGVZKSG[RKFEVGSKO(GVZSGMN[BZFRGSIBG\GMQCFDEG\F\NPGEYG[JB

YKEG[KQEUP.

100BCNC[C\GYKEG[KQEVKONJGPMNVRKRG.

101\[TM\"KPGN19)[VKZTP’164(.

102M\"KVZKS590GM\"KNGREGQGMQCPBKZK[C\,GMQC-VZKS637)BNB[K[[ON’CNCEGFGBR[\ZCC

PPKNGKF[GZFGEGY(GZYCCFP"N4601K[GMQK[CPRFKDFR"NFT’.57

103CKQCP[RFGCKQCPKPZ\Z"K.

104MNYJTHFT"V[VKZTP’365C\GSV\RGVL.

105INYPSKEGZKXZV\,M\CKEPKRMQ[NFCCNK[RM\CT"KSGVZXZV\K]ZBFNTKNFT’58[;M\"KGJKYQ
111[[RKFOXZV\KKO]MR"NFT’66[;EVGSZB[GQ[NFCCNK[DOREVST"VM\CKEXZV\K]MR"N[O[;
RGSIYREKB[FGBRGSIFPGZMCPXZV\GZGPRKB.RGSIVGNKQ[K\MQCFINJ[FG[VTPRGSIP[RKG\

XZV\KG\GBMP"N.



GSVZEKKO]EVGSSVZE,GGJKYQ108,G\GSV\BM\CKEGKRFFSVZEKGFDEG\F\NPGE

GP[R\VBFCHMZXEKY[GMCZZBKRG[MQCINYPRGSIXZV\GMRZBFMQFKFDO

CRGSISVZEFYEGO,G[RKFOCP[RFHG[BGCKOPRGSIVZGCRS[FGBFPYGZ

FZB[GRKNF[PJ\\KCFHG,GPS\CZ[FGBJ"SDZKEBCINYPSKEGZKVZGCRS
106

.

D.CTRKQRKYGEFN’[N"NTGNOFCB".M\CPG"ZFDZ"PPBHGH[NKJ"B
107

[X"NFN’

CYPWN\[NGOF’FKEKTF.GBVZKG"Q[M"FCZGCFSKEGZKOFSVZEKOFK[RKO)TKKQ

NFNQFT’112(GCRGSIK\KPQ
108

,GZGPRKB
109

,GYJNGRKF
110

,GCP[RKG\M\"KVZPB,

GMQPRGYEMPFVTPKOCP[RKG\YBGVPQCVZYKPSRFEZKQ
111

.BPROBKQNMIE

[CMNSKEGZKVZGCRS[ZBK\K)VZKS590;VZKS637(PRGYEC[GB,GMQCPKTGJB

EPKTGJBESKEGZKSVZE
112

,GMQCZGCMMNSKEGZKBKJNKF
113

,GCSEGZVZS)GSEGZ

MVB(,GSEGZVGNKQM\"K
114

.

GCP[R\"MNK[ZBNK[NFOINYNTGNOFCB")SRFEZKQZK[VZYK’GRBPZCPRFD

SVZECMPFPYGPG\C\VNF-BIZKPGSU[C\GNVRKCPFPENKYKQ(CSVZEFK[Q

)PGRXKBZV"ETEPRXGZMGNN(’NTGNO’PRGYEC[GB,GCSKEGZKOFIE[KO]’CK\
\VNF’’BK[PXNKI’’TGEKGSUIK’[\GYQ’NTGNO’CYPW.GMQCBP\CM\CKKE

FSVZEKKO)VZKSGNGREGQ(GCSKEGZK\KPQCYP"WGNBF\VRK\KNCEGY[BZFTEG\.

GCKGXZ[N[C\"GPBKZNTGNOMGNG"CMNFSKEGZKOFK[RKO[CEY\K
115

FN’CYPW.

GPMNFBPGZYZGCNGEBK[FRMGQCYP"W
116

,GMQK[NFGMKIPRKYGEFC’[N"CTGNO
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106GK\MQ[PYGZFJTG\CP[RKG\BGCCCNKFVZGCRSBNK,MKMBPGZNTKNFT’73BKQMRZBFPG[D[N

’JTG\SGVZ’CSKEGZKO.

107FZCPBKZPBHGH,FDFG\GFTZG\CSEZF\VNF,SVZHMZGQNZ’KXIYRSKO,TP’YRJ.

108TEFKGOGDOCK[RKO)MDGQ\MNBNCNEKP[R\["P,TOVKZG[,M\"KCFP"N4806S’25707(,GDOC’SEGZ

FZPC"O’FGXB\RGSI\KPQFEVKSGMQCNBFTZFGFOEYEYGPBENRYEMVKFRKYGEF\KPRKFK[Q.

109YG[JBGGRXKB,)GMQCYREKBNGREGQGKZG[NKO(.

110M\CKEDKRXCGZD.

111MBQCYBGVPQ’CTGNO’GBKQRKYGENBG\C’.

112M\"KCFP"NFYEGOGMQCEVGSRBVGNK)BLFGBREVSCBKJNKFGBKRGP[YUCRBPRG\B\PSGZ\SVZE

GMPEGPF[PG[VTPFRGSIFBKJNYK[NFPEVKS(GEVGSGRXKBZV"E)[DOREVSCBKJNKFGPG[VT

CRKYGEPPRFDBKJNKF,MDGQCRKYGE\KC\’GF[MN’FF’CSDGNGNBCV\"I,GMQPRYE’M[O’M’CV\"I

GNBC[GB(,BLNTGP\OCM\CKKENGREGQGVZKSGHMZXEKYGMQCEVGSZB[GQNKSCGQZ"Q[REVSCVGZJDN

)[FGBPYGZGRXKBZV"E(,PRYEKOCYPW.

113BKJNKFGJKYQ617PIHGZPGSYGCKWGMQCEVGSCGNRKB["BGEVGSVBRGZS"E.BCNCBKJNKFVVE"P129

CYP"W.

114FSKEGZKOFCBKOBKROPRGYEKO:CDEEBZ"XXV"BDRKHFZ[C"QZPC"O)MGNNBGJGDZUVKFP"[(,)YJTK

FDRKHF[NZS"DMBQBKRKKGETBOK[CFORKYGE.ZGCSKEGZKXZV\,NBZBK\KOCPYGZOGNMQBKRKKGET

MKXERYEGCXZV\GPS\PBMPGVZGCRS(.

115MQCSKEGZK\KPQGMQCMNSKEGZKSVZEFT\KYKOGFK[RKOGMQCSKEGZKOFIE[KO)GZYCSKEGZKNKGGZRG

GPRXGZF[\C[GNRYEFN’C[GB(GMQCYPWCSKEGZVZGCRSCFP"N,GCSKEGZBKJNKFGJKYQ.617

GCSKEGZB[MRHP[R\F’BNVKOM"E,M\"KVZKS.644BCNCSKEGZKVGNKQR[\C[N[GBGMCZFTKZGCHF

CSKEGZZ["S)GBKRGCKEK(GMQPG"ZFDZ"PPBHGHCYGRJZSNBGYPKDKZSB,[FGB[KCG[[CNBKKEGT

P[PTG\G’RXI’GNB’\CN’.

116GP"PK\MQ[K[MNNKOPKGIEKONN[GQIMPKOCTRKQFKKEGT,GHFPF[M\CNKPGPIFBIECTRKKQ:

IKV[\KT\FCPBDZKO[NFPKNGQFFKSJGZK,GCBP\CN[GQIMPKOK[ZYPTJVTPKO’TGNOFCB’CNB

’[N’PYEKO,G[NG[PFQCXKZGU’IKKTGNOFCB’.

RZBF[FXGZFF[NJ\FKB’FTGNOFCB’.



FHF"[FC’CYPWCMNFPRFDKOGDOFKBN\[NGOF’FKEKTF.GT\FZBK\K[MQ

\KYRGDOCSEGZ"\VN\ZVBN"[CFGXB\PMGQBFC\[NGO
117

.

E.CSKVB"GFCB\[NGOCKQBEONICZG".K[DGZSKO’CKQ’,M"FCZS"D)GPXZKOFYXZ(

Z[C"Q]DOM\"KGJKYQFVZSK[ZPC"ODRKHF
118

SVZEBZ"XCDEEBKJNKFXV"B

GZGPRKB,GPEZ[P[NK
119

,GBCG\EZ’R\Q.BCNK[DGZSKO"[CKQ"M"FCRGSIVZS

)GMVB(,XZV\,GINYPVZGCRS
120

GVGNKQFK[Q]GMQTEFKGOCSKEGZKIC"E[T"V

RGSICTNF\RKB
121[,GYREKB,GMQCD’M\"KYEGPKO[NFP[RF[CP[RKG\

122

,GMQ

CINYPTEKFRGSICCCNK
123

.GCSEGZZ["SM\C[PFZ["NPIYF[’,GMQFDKFGZ’

THZKBNGZ’BNKFGPGGKNRBCSKEGZO)EVGSCZNKQ\T"D(.

F.[OCRGSIFSVZEKO
124

)GP[ONINYPRGSIFISKEKOGPFONINYPRGSIB[MRH

CEGZG\FBIZGRKOPP[("GFCB\[NGOCKQBEONICZGGCKQBK[NB[\G",GMQ
CPYGZG\FSVZEKKOFPBGIZKO[NFKZG[NPK

125

,GMTK"HCM\"KVZGCRSBNKBIE
126

"GCKQBEONB[\G".GMRZBFFGB\GSV\C\VNFCNCEGNB[MLFKFNFODKZSB

CP[RFBGCCCNK.
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NDCKTRKQFKKEGTCN[GQIMPKO,GCVZJFKKEGTFISZCXKZGU[N[OTXOG[O\GBZ,FRFFEGDPBG\

FZDKNG\:ISKEKO/HYRKOFZB[GRKO,]BR[K[MRS\FDEGNF,[OFPVGZ[,N[GQFZT.GBRKPGSKU:PNL

FP[KI,[GZFPGTE,"VJK[FIHY,TPGEFKPRK".GTGEZCKO.K[DOCPYZB:MFQFZB[)5VTPKO,

GVTPKKO’FMFQFZB[’(.

ZBK\K[K[TNTRKQHFPBPZ[NDC"TXZV\K:EZMKFKKEGT[NFXKZGU[OTXOG[O\GBZCN[GQ
IMPKO)C\GL:PIYZKOCN[GQFTCZK\GCSVZG\F\NPGEK\,CZBKNQ\["Q,TP’153(.TM"N.

GTGEFZBFNKFR"NPBPZG[N:["KVZKEPQ,’PTGNOGTETGNO’,N[GRRG:M\C-T\NIYZFN[GQFTCZK\
GF\IGPKOFSPGMKONF,F\[S"ITP’77-.79[[OTP’79,M\CCHF"N:"TGNOCPGCQ\CN....F"B

FKEKTF[MKIFTPF,GFKYZKG\[NTGNOCP[PTHFNNBKKEGTREKZG\FQ".

117GMQPIYG"[RBPZGR[NPFVZKO[V\KRG"CYJT"ZCGQFTGNPKOB\FXKG\RG"MFDF\GPSCZB[NPG"Z

FRBP"Q,GBVZKG"Q[MQFGBCSEGZFSVZEKFZB[GQGRXKBZV"EGTGE.GMQ\KYRG’TN[N[TCKZG\R[KO

P\G\C[T\NE\Q’FN’CIKZKYMPG[REVSCSEGZBK[PXNKIGMNFSVZKOFK[RKOIGWPPRXGZGTKKQTGE

CBGZLCHFNFZCKGBN[G[QCBGZ\GZFCTZLC[R\\[S"G.GMQ[KRGFVKSGYCCZM\PGEKONDZGS"B\F

FGBNEGZGEGZ,RGEFNL"GDOHFMFMZT\FBK[PXNKIT"VFBCGEZFO)GTKKQTGECBGZLCHFNFZCKGBN

[G[QCBGZ\GZFRKSQ\[SHSKPQXTP’\YNC-\YPC,GK[NFGSKU[C[N[FYJTKDRKHFPHZIKKO[PSVZO

CSVZG[NBZNKLTNFTPKEFFGBZXF[PI\JHK[ZY"RGEFNLGRSVZ\FN\L",GHFPSKKTNVKSGYFR"N

MPG[FTKZNRMGQBZNKL[OTP’247FT’59(.GMQCCZM\FPHGQNBCNKOFSDKZG\KCG\"CPFZFCKPKRG"

[RPIYGNRMGQCSKEGZBK[PXNKIGBMP"N.GMQ\KYRG[O"PRIOXKGQCCRKQKZG[NKO"MSKEGZBK[PXNKI

CF\BONET\FZCFVGSYKOGBMP"N.GMN\KYGRKOBNGNB\GYRGCPFEGZ\’CK\\VNF’FK[RFKG\ZGEGY.

118YJTKOC-E.
119TKKQFT’.130

120ZYVZKS637,GINYPTEKFRGSI[NSVZFPRFKDFR"NFT’57.CYJNGRKF’CKQ’.

121[[GPZKOCTGEPYGPG\TNRGSIVGNKQFK[Q,MDGQ"GR[GCBNKLN[PGZIYKL"CPGEKOEZCRQ.

122VZPFG[RKYJTKDRKHF.

123CEVGSKOGPKRMQC[C\YMH]BCNCYKEG[KQNJZYCPKRMQGGRXKB’[CKQ’GC[GRXKRGGGKNRB’CKQ’,GCYKEG[KQ
PZYCEVGSGRXKBGGKNRBGT"K’[CKQ’BCNCPKRMQG[GRXKRG’CKQ’[GCFDEG\F\NPGEYG[JBYKEG[KQEU

NJ,BCNCGJKYQGYJTDRKHFBGYSVGZEGFDEG\F\NPGEYG[JB[C\GYKEG[KQEUP’CKQ’]GCYJT
YKKPCZKED’ISZNDPZKCJ"S’GFCB\[NGOCKQBEONICKZG’[.GNBCEY\KMBQCTEKFRGSI[NNKCZPQ.

124MDGQM"KVZKSGEVGSGRXKBZV"EGEVGSRBVGNKZ"R,BCNCM\CKECFP"N4674BKQ"CKQBK[NB[\G"

GMQNK\BCNKSCGQZ"R]GFGBBIEFFCENKOFCGEEKOCKQGRXKBZV"ENNKSCGQ[.
125MQCKZG[NPK[NZ"[SKZNKG,BGNKT"VM\CKKESVZEKKO[NFKZG[NPKCFRIF[FKGNG,GK\MQDO[HF

FDFFPSCZ\GT"VRGSIF\VNFFSVZEK.

126VZKS.590



�ł��.œ�æ�œ
��
łøÆœ�º�Æœ�Œ�
ø��øÆ�	�
�æØª�łØ�

CDP’[C\YMHT"C:

"��łłÆØ��ª�ÆłøØ
��"ł�æØ�"łØ����øø�ªÆłØ	�ª	��º
�Øł�œØ�	Æ��
	
������ł��ØØ�œ
�
��
	�Æ���
����º�æœ��ł�Ø��ÆØ��ł��
Ø	��Ø��œ�
���øº�œ
ÆØœ��ªłø����ª
Æ�Ø�
œ
��ªœ�ł���ª��œ�Æł�
º��º�œ.�Ø�Ø������œ���
�
ªÆłØ	ø�ª	��ø���œ	��º
�Øł�œØ�	Æ��
	������ł��ØØ�œ
�
��
	�Æ���
���
ºØÆ�ª�Æ��	���Ø
�œ�æªØ	��Æ�œø
�	øÆØ��ª	
�Æł��œ"œº��ªº�
	]��Ø�Ø��ØªØ
��łØ��
�[��Ø��Ø)Æ��Ø
�œ�æªØ	(øØØºØ
�ªªØ".

FZKNFEKB[CP[RFCVBFPRGKKOZY"MKCGEBCGBOGDPKNG\ISEKOGFCB\[NGO[CKQ

BEONICZGG\"\MRDEMGNO"GBMQMQFGBDOCXKJGJFCCNKCYKEG[KQNJGP
127

,GMQFGB

CMNFM\"K[NFP[RF[CP[RKG\GMQPVGZ[CPSM\BCG\EZCKR\Q)RGSIBBVZYP,

GRGSIXZV\VZYNJ(:"BZCTFECZKOBEOTG[FBG\QBGMNVKZG\KFOCTGNOFHFGFYZQ

YKKP\NTGNOFCB.BNGFQ.MCGEBCGBO.GDPKNG\ISEKO.GFCB\[NGOCKQBEONICKZG.

G\NPGE\GZFMRDEMGNO".

GCSKEGZKFTEG\F[GRG\ZGCOFCKBGFP[RFNNB\GSV\.M"FC:ZS"D)GPXZKOFYXZ(,

Z[C"Q,ZPC"O)G\KPQ(,DRKHF
128

,BKJNKF
129

,ZGPRKB)GYREKB(,BZOXGCB,CDEE,GXV"B.

BGNOCSKEGZKSVZEVGNKQXZV\VZGCRSGVZSGYGZVG,FGSKVGYX\PXGG\P\GLPKPZ\

Z’KGIRQC[C\YMHFR"N.]GCMGNOBIZ’GDPKNG\ISEKO’MKCFRMNNKOZGCFPXGG\FR"N[,
GMQCPEZ[P[NK

130]G[OBIZK"GFCB\[NGOCKQBEONICKZG"[GCSGUFPBPZXKZV\K

JCNF[NRGSIKOBNG
131

.
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127BNB[CS"B[ORGSU’GFMRS\BGZIKO’,GCGJKYQ111RGSU’F[MP\CK\FPEZ[’GZBFFT’151RGSI

M\"KPKRMQ[O.

128YJTKOC-E.

129CEY\KFZCFM\CKKE,KGXBPQFMNNM\CKESEGZPRFDBKJNKFPKGIEGJKYQS’617,FDGZS:GDPKNG\

ISEKOGF[MP\CK\FPEZ[GTKGQ\VNFGFMRS\BGZIKOGCYGZIGNKOGFNGK\FP\GFCB\[NGOCKQ

BEONICKZGGFPDENB\CRKGN\NPGE\GZFG\NPGE\GZFMRDEMGNO".

130PFEGZ\CGCZ,GKNRB\ZR"D,VZ[FMHVSGYKI,EURBT"C.GH"N"RGXZ\BRFKBMNVZKF.BPZZ’NGKBO

HMFBEOC\GZFCTGNOFHF,KBMNVZKFNTGNOFCB.\PQ\RKRQBNGECZKO[BKQNFO[KTGZ,FVBF

]GFCMGZKO[GFZBKGQGDPKNG\ISEKOG\NPGE\GZF,GBNGECZKO[BEOBGMNVKZG\KFOCTGNOFHFGFYZQ

YKKP\NTGNOFCB,MCGEBCGBO,GDPKNG\ISEKO,GFCB\[NGOCKQBEONICKZG,GCYGZIGNKO,GTKGQ

\VNF,GF[MP\CK\FPEZ[,G\NPGE\GZFMRDEMNO,NMLRBPZRGXZ\BRFKBMNVZKF".[G"Z[CKNYGJ

FPMKZKP[NKMHKI.EUSJT"CCPFEGZ\KZG[NKO\ZS"C.XKJJMNYJTHFC[OPEZ[P[NKBL[O

FRGSI"RGXZ\BRFKBMNVZKF.BPZZ’NGKBOHGMFBEOC\GZFCTGNOFHF,KBMNVZKFNTGNOFCB.

\PQ\RKRQBNGECZKO[BKQNFO[KTGZ,FVBFGFCMGZKOGFZBKGQ,GBNGECZKO[BEOTG[FBG\OBGMN
VKZG\KFOCTGNOFHFGFYZQYKKP\NTGNOFCB,MCGEBCGBO,]GDPKNG\ISEKO[,)BFC\(]GFCB\[[NGO

CKQBEONICKZG,G\NPGE\GZFMRDEMNO,NMLRBPZRGXZ\BRFKBMNVZKF".GCINYPF[KRGKKORZBF

[FOF[VTG\PVZGCRS[[OF\DGZZKNYGJFPMKZK.

FYJTMGNGISZCEVG"Z-\GDZPF,GCEVGS[RKGRXKBISZP’\PQ\RKRQ’TEFSGU,GFGSKVGCGCZT"VM\C

KEVZPFGZGPKGCGCZNBXKKQFCENKOCKRKFO]PNCE’GFCKMGZKO’[.

131NBRMNN[ORGSIPKPZ\Z’KGIRQTXPFCHFTNRGSIBG\KF.



GMCZM\CGC\GS’CZMG\KB,CE"F[MCZ"GFXZV\KO
132

RFDGNGPZVSGYKOGCZM\MFRKO

GDOBNGECZKO[BKQNFO[KTGZ[FKBP[RF)V"BEVBF(GBNGECZKO[BEOBGMN

VKZG\KFOMG’[FKBCZKK\B)PS’[C\YMH.(PVRKFKZG[NPKECTK[KNPGETNB\Z".

GFGT\YN[GROCPZEMK[OZPHN,GPF[M\CG’CZKK\B’NBGEGGYBGMGGR\O’PKPZB’]GTKKQ
PFZ["NGPFZ["B[O[GTKKQCP[R"CSKPQPHS"YMB,[FGBMEKNNPGEPYZB)CZM\

MFRKO(P[RF)BNGECZKO[K[NFO(G\NPGE)BNGECZKO[BEO(.

GPF[NBRHMZC[GORGSI
133

"GFPDENCRKGN\NPGE\GZFGFEQB\ICZGNMUHMG\"

)GC[G"\PFZ["NSKPQS"EM\CCBP\[XZKLNFGSKUHB\
134

(TKKQCSEGZBGXZF\VNG\

CDNKGQFDZK"C["FPDENCRKGN\"\"V[KJB[RMNNC\"\[FZKNVTPKOCRGYGEONG

N\"\,GMQ"FEQB\ICKZGNMUHMG\"FGBY"GP"FCB\[NGOCKQBEONICKZG"[FPCKB

[NGOY"G[FGBTXPGNBKZKCTOICKZG.

GNBPYZFFGB[MNFRGSIBG\[FGSKVGECZKOPQFCCNK,DOB\TKYZFP[RFFT\KYG

MRGSIFCCNKEFKKRG[DZSG’TG[FBG\O’GMQ’GBNGFQ’GMQ’VKZG\KFO’]PNCEVZSGVGNKQ

[FT\KYGRGSIFP[RF[CP[RKG\GN\GMFFGSKVGPXGG\P\GLPKPZ\Z’KGIRQ,GMQYGZVG

[CNBGFMKFZMKCMBQB\RGSIZGPRKBTORGSIBIZ[.

�ł��.
��ł��æ��ł�œ
PSYRFI[GCFRK\QNFSKYPMNFTKGQC[KRGKKFRGSIBG\CP[RFHG,[RGSIXZV\

)GBRDNKF(RKNYIPRGSIVZGCRS,[FZKMBPGZCRGSIB[MRHNBBPZGMNNP[RFHG,GPBKEL

CMNP[RFHGBKQFCENKO[NPP[CKQXZV\NVZGCRS,GCVZJPXBRGC[RKFOFRGSIF

FREKZF)VZGCRSXZV\GZGPRKBCNCE(FP[PKJFCZK[BB\"GDPKNG\ISEKOG\NPGE

\GZF",GDO[RKFOFOCKQFKIKEKO[PGSKVKOECZKOPPKPZ\Z"K)PNCEVZGCRSGXZV\,

RPXBMQZYCSVZEVZSYGZVGGVGNKQ(G[RKFODGZSKORGSIFP[RFMPGRGSIFCCNKGNB

MPGFP[RF[CP[RKG\)PNCEPVZGCRSGXZV\,RPXBMQZYCSVZEXV"BGCDEE(
135

,GMQ

DGZSKO\KCG\"TG[FBG\O")PNCEPVZGCRSGXZV\,RPXBMQZYCSVZE(GNMQRZBF[MN

FGSV\P[RFHGCPRFDXZV\RNYIPVZGCRSGNMQRGSIOHFF.

GBMQCPY"BFGMI\K[CBGVQMNNKRGSIXZV\FKRGFZMCF[NRGSIKB[MRHGVZGCRS

]GNMQREKZPBENPXGBCXZV\RGSIBG\PYGZKG\
136

[BKRONBCVZGCRSGNBCB[MRH,
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132FKKRG[FB[MRHKONBBPZGMNNP[RFHG.BDCPENBM\C"GBRIRGRGFDKO"P[PT[CTN\GSVG\CZMG\

NBF\DGZZCXZV\BNBCB[MRH.

133GZBFFT’.129

134GTGEFTKZ[O["FMRS\MNFGFNGK\FP\BKRQNBCRGSIFP[RFGNBCRGSIEZ’KGIRQGBV[Z[VKZG[

CTNPBFGBTND"I[TKYZVKZG[GHGDPKNG\ISEKOFGBFMRS\MNFGFNGK\FP\"]G[VKZTP’175,

FTKZ[PYGZGPPEZ[\RIGPB)CGCZ(VZ[\GK[NISKPQMD"BPZZ’[PTGQCZBCB[\KPEG\FQ[N

DGPNKISEKO,NDPGNISETOFMNFGB\FP\"[.GTRKRKOBNGRPXBKOZYCVGNKQGVZGCRS,GPMBQRZBF

[PRFDVGNKQFG[VTPVZGCRSGXZKLTKGQEZLBKHFXRGZG\FDKTRGSIVZGCRSNVGNKQ.

135GMQ[RKFODGZSKO’[CKQBEONICKZG’.

136FED[\KPYGZKG\,EFKKRG[K[NFOICZKOPRGSIBG\T\KYG\BIZG\,GNBVGYKYX\RGSIBG\[RGXZGT"K

IMPKXZV\MDGQFDF\Z"\’GF\KZNRGB\FBZGSG\NRG’GMQFRGSIB’RYCKORYGCKOINNKOINGNKO’

[FCB\KCPBPZKTNRGSIINNKOINNKO",[BKQNFICZGFKBFPXBF[NPYX\IMPKXZV\T"[.

GBGNKNYJDGZKFHG[KKMKOFRGSIBG\"ZXFKKBNGYKRGCTPLCK\K[ZBN""IGSRBGZIOTNKRG)[PT

YGNRG(".



GPBKELK[FZCFRGSIBG\[RPXBG\ZYCB[MRHGXZV\GFZCFRGSIBG\[RPXBG\ZY

CVZGCRSGXZV\[.

NPSYRFHGK[DOF[NMFN[BN\FRGSIFPYGZKCP[VJ’TG[FBG\OGBGMN’[FCBRG

CVZYC’[CZGCXZV\’TG[FBG\OGBGMN’GCZGCVZGCRS’FTG[FBG\OBGMN’,GCPYX\

XZV\GPYX\VZGCRS’TG[FBG\OBGMN’.GNVKFBPGZ[RGSIXZV\CP[RFHGPYGZG

CVZGCRS,BOMQBORRKI[FRGSIFPYGZK[NVZGCRSFKF"FTG[FBG\QBGMN"BKQPGCQ

MNNPFVDOPXBGCFIMPKXZV\NFPKZFCRGSI"TG[FBG\OGBGMN"EPBKBGNPKFEFBK

PFBK,GCKG\ZY[FNPF[KRGINYON’TG[FBG\OBGMN’[FGBRGSIY[F.GDOBORRKI

NFKVL[RGSIVZGCRSFPYGZK’TG[FBG\OGBGMN’MPGCZGCXZV\,KFKFY[FPFVDO

PXBGCFIMPKVZGCRSNFPKZFCRGSI’FTG[FBG\OBGMN’EPBKBGNPKFEFBKPFBK,

GCKG\ZY[FNPF[KRGINYON’TG[FBG\OBGMN’[FGBRGSIY[F.

GBKQNLBNBNGPZ[CVZGCRSFYEGPFDZSG’TG[FBG\OBGMN’,GC\YGVFFYEGPFRGSI

HFFDKTMLNXZV\,GZYPIP\FYG[KF\ICKZK[NG[KRGCZGCXZV\N’TG[FBG\OGBGMN’

GCZGCVZGCRS[KRG’FTG[FBG\OBGMN’GP"PDOCXZV\GDOCVZGCRSFKG[FP[KMGCRGSI

HF.

TGEK[NPSYRFHGF[NMFNRG[B[NDKZS\’INGNKO’BG’INNKO’[ER\KCFCFZICF

CPY"BGFZB\K[CRGSIVZGCRS’INGNKO’,GCB[MRHCZGC’INGNKO’GCPKTGJ’INNKO’GBKNG

CXZV\MPTJMGNODGZSKO’INNKO’.GMKGQ[DKZS\INNKONBYKKP\CVZGCRSB"M

FKPXBG\FCXZV\BKRRFCF[VT\VZGCRS,GBOMQNMBGZFK[NFSKY[RGSIB[MRH

FYEPGQFKF’INNKO’)GMPG[R[\PZCPYX\PYGZG\B[MRHKKO(GZYPBGIZKG\Z[GRF

N’INGNKO’MRZBFCTYCG\FDKPJZKB[’INGNKOINGNKO’TGNFZP"IMPG[FCKBFZGYI

P[O’PT[FFDBGRKO’,GMKEGTIMPKB[MRHFYEPGRKOFS\PMGFZCFTNDKPJZKG\,GTEKKQ

X"T.

æØº��
B.NKPGEP[R\BNGECZKOFGBPRFDYEGOP\YGV\FDBGRKO,BLBKRGIGCF)FT’5(,

GRFDGFZGCTEG\K[ZBN:ZS"D)GPXZKOFYXZ(,Z[C"Q,ZPC"O)G\KPQ(,XZV\

)GBRDNKF(,VZGCRS)GYJNGRKF(,BKJNKF,ZGPRKB)GYREKBGYGZVGGMVB(,XV"B,

VZS,BZ"XGCDEEGPXZKO.BLNBRFDGFCPRFDB[MRHFPTZCKGMQCPRFDFSVZEK

FYEGO)GFDKTN[OCBPXT\YGV\FZB[GRKOPVZGCRS(,GMQBKRFCSEZZT"D,

BNB[MNBNGBPZGCPYGPFB\P[R\’BKHFGPYGPQ’)VZYB(.

C.CP[RFYJRFHGFKG[RKFCENKOCKQFRGSIFCCNKNRGSIFBZX-K[ZBNK:
FCCNKKODZSG"VKZG\KFOCTGNOFHF"GMQ"NTGNOFCBGBNGFQMKCGEBC"GBKNG
CRGSIB"KDZSG"NTGNOFCBMKCGEBC"GK[PFO[DODZSG"PVKZG\KFOCTGNO
FHF".GCSKEGZKFTEG\F[GRG\:CDEEGXV"BSVZEVZGCRSGXZV\DGZSKOCMN

MRGSIFCCNK,GMQFGBCBCG\EZ’R\Q.GBKNGZS"DZ[C"QZPC"OBKJNKFZGPRKB

VZSBZ"XDGZSKOCMNMRGSIB"K)VZYC(.

D.CRGSIVZGCRSFDKZSF"BNGECZKO[BEOTG[FBG\OBGMN",GP[ONSKEGZK

XZV\GMQCSKEGZKFSVZEKOTEFKGO,GFN[GQY[FYX\PCIKRF\ICKZK\,GNMQ

FDKFGPYX\PIMPKXZV\"BNGECZKO[BEOTG[FBG\OGBGMN",BCNKG\Z
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RMGRFFDF\ZGCIMPKVZGCRSGBRDNKF"BNGECZKO[BEOFTG[FBG\OBGMN"

GMKGGQNFDFFHGPG"ZFDZ"PPBHGHPET\GFZICFGFGMIRG[MQFDKFFDZ"B

CFDFG\KGNBCG\EZCKR\Q.GRZBF[MQTKYZ,NBGZPF[FBZMRG[RGSIHFPYGZG

NBCP[RF[CP[RKG\GNBCCCNKCRGSIP[RF,BNB[MQFGSKVGIMPKVZGCRS

P\GLPKPZ\ZCKKGIRQ,G[OBKQCTKF\ICKZK\,GNVK"HM[PGSKVKOMQCP[RF

MBQZBGKCBP\NGPZ’FTG[F’)VZYD(.

E.CSKEGZKVZGCRSXZV\GZGPRKBGDRKHFISZCZK[B"GDPKNG\ISEKOG\NPGE\GZF"

GCZPC"OCSEZF\VNFGMQCRGSIVZSF[PKJG"G\NPGE\GZF"GBKQNHFICZKO

CRGSIFP[RFTXPF.GFXTRGCKBGZNMLP[GOFFNMF[BSGZNGPZNVRKTPK

FBZXG\[\NPGE\GZFBKQNG[KTGZGFKKRG[KGXBKOKEKIGCFCMN[FGB,GSEGZ

F\VNFRBPZDOTNKEKTPKFBZXG\.GF"FNDPKNG\ISEKO)VZYE(.

F.CZGCFRGSIBG\FT\KYG\DZSKRQCZK[B"GDPKNG\ISE"CN[GQKIKE,GYZGCNGEBK
[FGBFRGSIFPYGZK,GFXTRG[SKC\FIKNGYCKQFZK[BNSKVBFKB[CZK[B

PEGCZZYCDPKNG\ISE[CDGVGGCSKVBDOCDPKNG\ISE[CPPGRG)VZYF(.

G.ZGCSKEGZKFTEG\F[GRG\FCKBGSGUFP[RFMN[GRFNNB\GSV\.M"FC:ZS"D,

Z[C"Q,ZPC"O,BKJNKF,ZGPRKB,BZOXGCB,CDEE,GXV"B.BGNOCSKEGZKVZGCRS

SVZEVGNKQXZV\GVZSGYGZVG,FGSKVGPXGG\P\GLPKPZ\Z’KGIRQC[C\YMH

)VZYH(.

H.RGSIXZV\CBGVQMNNKPGZMCPRGSIB[MRHGVZGCRS,GCP[RFHGNYGIMGNG

PVZGCRS)VZYI(.

I.BKQPG[D’JTG\SGVZ’,FRGCT\PZ[NRG\FSGVZKODZKEB)MDGQ’JTG\FEGPG\’(,

CRGSIBG\FSKEGZKO[NTEG\[NPG\)PNCEYX\JTKG\CRKYGEGFZCFCVKGJKO(,

GMNF[KRGKKO[CKQFRGSIBG\F[GRG\PYGZOP[KRGKKOPMGGRKO[RT[GT"K

IMPKO[GRKO,BNB[NPT[FINYPQF[KRGKKOFPMGGRKOFR"NBKRORMGRKOPMN

PKRKSKCG\)FT’73T"[(.

J.["SM\"KPKRMQRM\CT"KSGVZ[F\VNNCRGSIXZV\)FT’58(,GMQCCNKM\"K

GJKYQ111)FT’65(GDO\NPGECCNKCEVGSK[GRXKRGREVST"VM\CKKE[PGXBO

FZB[GRKCXZV\)FT’66(.

K.PICZF\GSVG\NPSM\CZMG\FREVSNBF\DGZZCXZV\BNBCB[MRH)FT’132(.

KB.FZPC"OCEVGSKOFZDKNKOK\MQ[REVSTNVKM\"KXZV\KKO)FT’151(.

KC.FPEVKSZ’KGSU[NHKRDZCSEGZKOFSVZEKKO[FEVKSCGKRF,[KRFMPFECZKO

T"VFEYEGYMDGQ"CGZBVZKFDVQ"FD’CYPWGMQ"IKFTGNPKO"FI’CXKZKGTGE,

GCTYCG\KGCSEGZCRKXKGQCFGXB\SKRKNVRKMBZCTKO[RF)FT’43(.

KD.CSKEGZMPRFDYGZVGPKGISNZGPRKBP[R\ZV"H,M\"KVZKS616,FRGSI[O

P\KCG\"KFKZXGQPNVRKLGMG’[\\QINYKC\GZ\L"TESGU"ZCKK[PTBNBGPZ"

PGT\YPKNFCPKNFPSKEGZKFEVGSFSVZEKKO)FT’11(.

FJCNBENFNQ[KKLNVZYH’T"KFTZF.131
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137CFP"N4601;VZKS590;NGREGQ;VZKS.637CYJNGRKFDKRXCGZDGGJKYQBKQ[GOFGSVFGCBGYSVGZE

FRGSIMSVZEM\CKKE.

138PIHGZGKJZKM\"K[FPGCBPFEGZ\DGNE[PKEJTP’YC,GCSEGZYEGOPBGEMPRFDXZV\,M"KVZKS

634,]GCGISZ\KC\’BG\O’MPGCCCNKM\"KPKRMQFXZV\KC[C\[;M"KVZKS642,GTKKQSP"DT[KQKC

GBKQNKSP"DF[NO.G[G"Z[MQFGBCMNFM\"KFXZV\KKO)MT[ZKOGMNGNKOCGMNFR"N([FCKB[VKZ

TP’.170BLFM\"KVZKS637[FCKBPPRG[ORGSIKKIGEKBKRG[KKLNPRFDXZV\BNBNPRFDVZGCRS.

CTWIKKONGREGQGBZCT\M\"KFBIZKO[NPIH"GPGCB\FP[RFCVBFNNB[GOFGSVFGMQCSEGZ

XZV\KVZKS33GMPEGPF[[VKZNBF[\P[CG.

139[RKM\CKFKE.

140MQRGSIFEVGSKO]=[RKFEVGSKOFZB[GRKO[,BCNCM\"KCFP"NGNGREGQ"GCKYGZIGNKOGF[MP\!NCK\

FPEZ[GFMRS\BGZIKO]NCK\G.NGREGQ["GFGBMPTJFKKRGFLC[KRGKSEZ,GDODGZS’GF[MP\NCK\
FPEZ[’GMQRGSIPGHZHF)GF[MP\NCK\(CSEGZVZSGCM\"KVGNKQENFNQ.GCM\"KVZKSGCKYGZIGNKO

GF[MP\!NC\KMRSKG\GNC\KPEZ[G\)FP’CSDGN(GFMRS\BGZIKO".

141CM\"KRGSUCJTG\’G\NPGE\GZF’GPKG\Z[MCZRHMZNFNQCSGU.

142M\"KFR"N.

143EVGSVZBD.

144NGREGQ,VZKS.637GMQCFP"NNVRK’GFGXB\FP\’.

145VZKS.637

146CFP"N.NGREGQ)G[ONVRK’GF[MP\CK\FPEZ[’(.CVZKS590HFCSGUFZ[KPFBIZKGFMRS\BGZIKO.

147NGREGQ.

148CFP"N.GCVZKS637"GFMRS\MNFGFGXB\FP\GFMRS\BGZIKO".

149ZYCVZKS642GCPIH"GM\"K[PFPBFFK"C.GBRDNKFBGYSVGZEGVZKS.

150BRDNKFVZKS,GMQCTGE4M\CKKEBXN[VKZ,GMNBIEPPYOBG\GCPYGOBIZ.

151PKRMQYKEG[KQPT"C,GMBPGZNTKNNBK\MQ[FGBRGSIFCCNKBNB[SGVZM\"KPKRMQFXZV\K]TKKQ
NTKNFT’58[FG[VTPRGSI\VKN\G.GMQCZPC"OCEVGSKOFZDKNKO[RZBFPMBQ[REVSGTNVKM\"K

XZV\KKO]BNB[K[CGDOF[VTG\RGSIPQFPEVKSFBKJNYKGBMP"N[.GTKKQTGECECZG\P[F

VKKR[JKKQYKEG[KQSKPQRBG\SITP’\YPI.

152EVGSKFZPC"OGNK\BCPKRMQFR"N.

153ZBFFT’.140

154SEGZZ[C"QM\"KGJKYQ497S’538,FPG[VTZCG\PRGSIVZS.

PEZ[
P[NK

GCYGZ

IGNKO,

GTKGQ

\VNF,

GF[MP\

CK\

FPEZ[,

SVZE

GCKYGZ

IGNKO

GFMRS\

BGZIKO

GF[MP\

CK\

FMRS\
140

VGNKQ

141

GF[MP\

]N[142

CK\

FPEZ[

[IZK\

GTZCK\
143

GCYGZIGNKO

GFMRS\MNF

GFNGK\FP\

GTKGQ\VNF

VZGCRS137

]GF[MP\CK\

FPEZ[[144

]GTKGQ
\VNF[145

GCKYGZ

IGNKO
146

GFMRS\

BGZIKO
147

]GFGXB\FP\

GFMRS\MNF

NIGVF[148

XZV\138

GBRDNKF139

GCKYGZIGNKO

)GFMRS\

BGZIKO(
149

GF[MP\CK\

FPEZ[)GTKGQ

\VKNF(
150

R"B
151

GTKGQ

\VKN’GCYGZ

IGNK’GF[MP’

CK’FPEZ’

]GFMRS\
BGZIKO[152

VZS

GCKYGZ

IGNKO

GFMRS\

BGZIKO

GF[MP\

NCK\!
153

FPEZ[

GTKGQ\VNF

]R"B:
GCYGZIGNKO

GRKIGP\!

BCNKO[154

YGZVG

GCKYGZ

IGNKO

GFMRS\

BGZIKO

GF[MP\

CK\

FPEZ[

GTKGQ

\VNF
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FP[RFTOVKZG[FP[RFCM\CKEYE[G[NFZPC"O

YJTDRKHF[NRGSIPXZKOFYXZ,TS H18.7

YJTDRKHFD’)ENA 3057.2(-P\GLSEZNKPGECN\KKEGT

EVGSZB[GQ[NRGSIFSVZEKO-NKSCGQZ"QCTZL
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SEGZPRFDYJNGRKFDKRXCGZD

PIHGZMVBN\[ZK,TOKG\ZF[VTG\PVZS,PGSYCFSVZKK\FPEKRF78S’52013

VZGCRSM\"KNGREGQ694

ZGPRKBYG[JBZ"T
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