
h 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
- 11 - 

Febru

 
Sutapa 

E-mail:

uary 19, 2

Roy 
: s-roy@mic

2014 

crosec.in 



Globa

 

 

  

al Macro View 

 
- 22 - 



 

 

 

 

 

 

 

Cent

 
Source: 

 

 

 

Note: 

Feder

The fe

Outlo

Real r

 

  

tral Bank

Bloomberg.  

GDP and Con

ral budget and 

ederal budget 

ook (Euro Regi

rates are calcu

k Watch 

nsumer Prices 

current accou

as a percent o

ion = Euro are

lated using the

are calculated

unt are express

of GDP is the g

ea). 

e year-over-ye

d as YoY chang

sed as an estim

general govern

ear change in 

 
- 3

ge for the mos

mated percent 

nment balance

the headline f

3 - 

st recent perio

of GDP for all

 in percent of 

figure for cons

d available. 

l of 2014 accor

GDP as repor

sumer prices.  

rding to the IM

rted in the Wo

MF.  

orld Economic 



 

The inv
an inve
the  se
suffere
officer
positio
earn b
with re
this ma

Discl

 

  

vestments discus
estment opinion.
curities/instrume
ed on account of 
s, directors, and 
ons in, and buy o
rokerage or othe
espect to any reco
aterial may be du

aimer 
ssed or recomme
. Additional input
ents mentioned 
information cont
employees,  incl
r sell the securiti
er compensation 
ommendation an
uplicated in any fo

nded in this repo
ts should include
or  an official  co
tained in this rep
uding persons  in
es thereof, of co
discussed herein
nd related inform
orm and/or redis

ort may not be su
e, but are not lim
nfirmation. Micr
ort. This report d
nvolved  in the pr
ompany (ies) men
 or act as advisor

mation and opinio
stributed without

 
- 4

uitable for all inve
mited to, the revie
osec Capital  Lim
does not purport 
eparation or  issu
ntioned herein or
r or lender I borr
ons. The same per
t Microsec Capita

4 - 

estors. Investors 
ew of other. This
mited  is not  respo
to be offer for pu
uance of this ma
r (b) be engaged 
ower to such com
rsons may have a
al Limited’ prior w

should use this re
s is not an offer (
onsible  for any e
urchase and sale 
terial may:  (a) fr
in any other tran
mpany (ies) or ha
acted upon the in
written consent. 

esearch as one in
or solicitation of
error or  inaccura
of share/ units. W
rom time to time
nsaction involving
ave other potenti
nformation conta

nput into formula
f an offer) to buy
acy or  for  any  lo
We and our affilia
e, have  long or s
g such securities 
ial conflict of inte
ined here. No pa

ating 
y/sell 
osses 
ates, 
hort 
and 

erest 
rt of 


